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.  است   هاشرکت   مدیران  توسط  اطلاعات  افشای  اثربخشی  و  شفافیت  از  حاکی  مالی  گزارشگری  خوانایی

  با .  است  موثر  مالی  گزارشگری  فهم  قابلیت  و  خوانایی  بر  مدیرعامل  ویژه به  و  شرکت  مدیریتی  هایویژگی

  مصوب   شده  ثبت  هایشرکت  نمونه   اساسنامه  طبق  مالی  دانش  دارای  مدیران  وجود  ضرورت  به  توجه

  هدف   مالی،  گزارشگری  محتوای  و  تهیه  چگونگی  در  عامل  مدیران  نقش  نیز  و بهادار  اوراق  بورس  سازمان

در این پژوهش کاربردی  .  است  مالی  گزارشگری  خوانایی  بر  مدیرعامل  مالی  دانش  تأثیر  بررسی  پژوهش  این

  های سال   طی  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکت  116  هایاستقرایی، داده -با رویکرد قیاسی

  چندگانه  رگرسیون  بکارگیری  و  ترکیبی  هایداده   رویکرد  با  پژوهش  فرضیه  و آوریجمع   1402  تا  1396

  مالی  دانش که است آن از حاکی فوگ سنجه از استفاده با پژوهش  تجربی نتایج. گرفت قرار آزمون مورد

  با   آزمون استحکام  نتایج  همچنین.  دارد  معناداری  و  مثبت  تأثیر  مالی  گزارشگری  خوانایی  بر  مدیرعامل

  و   مثبت  تأثیر  مدیرعامل  مالی  دانش  که  داد  نشان  مدیره  هیئت  گزارش  صفحات  تعداد  سنجه  از  استفاده

  هنگام  ها،شرکت   مدیره هیئت  اعضای که دهدمی  نشان نتایج. دارد مالی   گزارشگری خوانایی بر  معناداری

  حسابداری   و  مالی  هایرشته  بر  تاکید  با  مدیران  دانشگاهی  تحصیلات  به  کافی   دقت  باید  مدیرعامل  انتخاب

  تحصیلات   با  مرتبط  هایدستورالعمل  و  قوانین  سازیپیاده   که  است  آن  از  حاکی  هایافته  .باشند  داشته

 . کرد  خواهد  کمک  گزارشگری  پذیریفهم  به  مدیران  مالیِ  دانش  با   مرتبط  ایحرفه  و  دانشگاهی  مکمل
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   مقدمه

  کیفی  هایویژگی   اهمیت  از  حاکی  و  است  کیفی  اطلاعات  شفافیت  ارزیابی  در  مهم  سنجه  یک  خوانایی

  در   پیچیده  هایعبارت  با  غالباً  پایین  خواناییِ.  [11است ]  گذارانسرمایه  هایتصمیم  اثربخشیِ  بر  اطلاعات

  های گزارش  کهاین  رغمعلی.  [22سازد ]می  سخت  ذینفعان  برای  را  مالی  هایگزارش  فهم  و  است  ارتباط

  پیچیدگی   از  معمولاً  هاگزارش   این  خوانایی  لیکن  است،  برخوردار  ذینفعان   برای  زیادی  اهمیت  از  مالی

  اطلاعات   تحلیل   و  تجزیه  برابر  در  مانعی  دشوار،  پذیریفهم   با  گزارشگری.  [30]  است  برخوردار  خاصی

  مدیریت  با مالی گزارشگری افشاء ارائه و   مسئولیت که آنجا از و [24]  است گذارانسرمایه  توسط شرکت،

 نماید.   کمک  مالی  گزارشگری  پذیریفهم  به  آنان  فردی  هایویژگی   و  توانایی  رودمی   انتظار  است؛

بر اساس  .  [23]نقش دارند    یریگمیتصم  بر نحوه  یفرد  یهایژگی، و1محدود   تیبر اساس فرض عقلان

و   گذاردیآنان تأثیر م ماتیبر تصم در نتیجه و  یابیبر نحوه ارز انر یمد یفرد هایویژگی 2بالا رده هینظر

دمرجان و  .  [31گیرد]های ذاتی مدیران، از جمله مدیرعامل نشات میهای مهمِ شرکت از ویژگی انتخاب 

های اقتصادی شرکت بر نحوه  های شخصیتی مدیران فراتر از ویژگی( معتقدند ویژگی2012همکاران )

  تحصیلات  و  تجربه  سن،  مانند  مدیران  فردی  های[. ویژگی 28افشای گزارشگری مالی تأثیرگذار است ]

  قواعد   تقویت  به  منجر  دانشگاهی  تحصیلات.  [34]  دهدمی   نشان  را  آنها  هایتوانایی  و  هاگرایش   دانشگاهی،

  ترجیحات   ایجاد  در  دانشجویان  به  مالی  دانش  در  اخلاقی  موضوعات  و  گرددمی   آموختگاندانش   اخلاقی

.  رساند  خواهد  یاری  نیز  آینده  در   صادقانه  تصمیمات  اتخاذ  در  آنان  به  و  کرد  خواهد  کمک  صحیح  3شناختیِ 

  نتیجه  در و [47]  باشد داشته تأثیر مدیران  گزارشگری تصمیمات بر تواندمی تحصیلی و آموزشی مدارک

  دیدگاه   دو  شرکت  عملکرد  و  مدیران  تحصیلات  بین  رابطه  زمینه   گردد. در  شرکت  عملکرد  بر  تأثیر  موجب

  آموزش،   و  تحصیلات  که  معتقدند(  2010)  باگات و همکاران  اول،  دیدگاه  اساس  بر.  است  شده  ارائه  متفاوت

  هامبریک   دوم،  دیدگاه  طبق  مقابل،  در .  [20]  نیست  مدیریتی  هایتوانایی  و  قابلیت  برای  مناسبی  جانشین

  شخصی  هایانتخاب  و است افراد مهارتی پایه و دانش نماینده تحصیلات، که معتقدند( 1984) ماسون و

  باتواه   گفته  به.  [31است ]  افراد  شناختی  ترجیحات  و  هاارزش   بیانگر  حدودی  تا  حداقل  آموزش،  مورد  در

  افزایش  گزارشگری دشوار مسائل با مواجهه در را وی توانایی مدیرعامل، مالی دانش ،(2015) و همکاران

  دانش   دارای  عاملمدیران   با  هایشرکت .  [17دهد ]می   کاهش  را  اشتباه  قضاوت  و  برآورد  میزان  و  داده

(  2008برند. به اعتقاد ماتسوناگا و یونگ )می   بهره  [41]  عملکرد  بهبود  برتر و  مالی  راهبردهای  از  مالی،

 [. 42نمایند ]می  ارائه  تحلیلگران به  سود زمینه در  تریدقیق نکات  مالی، دانش  مدیران عامل دارای
  [ 16] مدیریتی سطح و [40] شرکت سطح در عواملی که دهدمی نشان پیشین هایپژوهش  هاییافته   

  دانش   با  مدیران  که  معتقدند(  2019)  همکاران  و  تئو  راستا  این  در.  دارد  تأثیر  مالی  گزارشگری  خوانایی  بر

  مالی   دانش  دارای  که  همکارانشان  با  متفاوت  هایشیوه  به  فهم گزارشگریقابلیتِ   افزایش  بر  توانندمی   مالی،
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  نمودن   پیچیده  به  تمایلی  توانمند  مدیران(  1399)  نوروزی و همکاران  گفته  به.  [47باشند ]  موثر  نیستند،

  رود می   انتظار  بنابراین.  [13نمایند ]می   خوانا  هایگزارش   انتشار  به  اقدام  و  ندارند  خود  مطلوب  عملکرد

مالی    گزارشگری   شفافیت  بهبود  در  غیرمالی  زمینهپس  با  دیگر  مدیران  از  متفاوت  مالی،  دانش  با  مدیرانی

 کنند.   رفتار

ی  در کشور، مطالعات یمال  یگزارشگر ییخوانا میرشد در مورد مفاهروبه مبانی نظری و تجربی رغمیعل    

های هیئت مدیره و مدیران عامل و خوانایی گزارشگری مالی پرداخته  ویژگیکه به بررسی رابطه بین  

[، کیفیت  10قدرت مدیرعامل ]  که چگونه  دهندی مطالعات عمدتا نشان م  نیو ا باشند، انجام نشده است

[ بر خوانایی گزارشگری  7[ و فرهنگ سازمانی ]4[، معیارهای عملکرد اقتصادی و حسابداری ]3حسابرسی ] 

  اهمیت  دلیلبه  بنابراین مطالعه حاضر از این حیث دارای نوآوری ودانش افزایی است.  مالی تاثیرگذار است.

  کاهش  زمینه  در  استاندارد  تدوین  نهادهای  تلاش  و  اخیر  هایسال   در  مالی  گزارشگری  خوانایی  موضوع

  و   است  گزارشگری  مسئول  شرکت،  مدیریتِ  که  موضوع  این  گرفتن  نظر  در  با  مالی و  گزارشگری  پیچیدگی

  هدف   بنابراین  باشد؛  تأثیرگذار  گزارشگری مالی  خوانایی  بر  شرکت  مدیریتی  ارکان  هایویژگی   است  ممکن

 در  که   این  به   توجه  با.  است  گزارشگری مالی  خوانایی  بر  مدیرعامل  مالی  دانش  تأثیر  بررسی  پژوهش  این

  این   تأثیر  و  است  گرفته  قرار  بررسی  مورد(  مالی  دانش)  مدیریتی  سطح  در  تأثیرگذار  عامل  یک  پژوهش  این

  است؛   گرفته  قرار  مطالعه  مورد  کمتر   کشور  داخل  در  گزارشگری  پذیریفهم  بر  مدیریتی  هایویژگی  از  حوزه

  این   هاییافته.  گرددمی   گزارشگری مالی  خوانایی  تجربی  مبانی  بسط  به  منجر  پژوهش  این  نتایج  بنابراین

  ارائه   زمینه  در  آنها  آموزشی  هایبخش   و  گزارشگری  استانداردهای  تدوین   نهادهای  برای  پژوهش

  ن ییآ  نیتدو  و  گزارشگری  خوانایی  برای  مدیریت  تفسیری  هایگزارش   مانند  مستمر  هایدستورالعمل 

.  است  اهمیت  حائز  یشرکت  تی ارکان حاکم  یو مال  یحسابدار   لاتینقش تحص  شی مرتبط با افزا  یهانامه 

فعالان بازار سرمایه در    تواند به سهامداران، استفاده کنندگان وخوانایی گزارشگری مالی می  بهبود  بنابراین

  پژوهش   هاییافته  . همچنینگذاری کمک کندهای سرمایه درک بهتر صورت های مالی و اتخاذ تصمیم

  مدیریت   به  و  است  گزارشگری  فهم  و  کیفیت  بهبود  بر  تجاری  واحد  مدیران   مالی  دانش  اثربخشی  از  حاکی

 .  رساند  یاری  تواندمی   مالی  دانش  با  مدیران  انتخاب  زمینه  در  هاشرکت 

 پژوهش فرضيه   و تجربی نظری،  مبانی

 مالی  گزارشگری خوانایی

  از   کرده و  جلب خود  به  را  مالی  بازارهای  ناظران  از  بسیاری  خوانایی گزارشگری مالی توجه اخیر،  دهه  در

  میزان   درک  است،  وابسته  خوانایی  به  زیادی  حدود  تا  بودن  فهمقابل  کیفی  ویژگی  ساختن  برآورده  که  آنجا

  اطلاعات   ذینفعان به.  [22است ]  ضروری  گذارد،می   ذینفعان  تصمیمات  بر  اطلاعات  خوانایی  که  تاثیری

  برای   اهمیتی  با  موضوع  ها،گزارش   این  درک.  کنندمی  اعتماد  هاشرکت   هایگزارش   در  شده  ارائه

،  هاافشاء شدهِ شرکت های  . خوانایی کمتر گزارش [40]  است  گذارانسرمایه   و  حسابرسان  استانداردگذاران،

  گری مالی و غیرمالی گزارش   [.5گردد ]می شرکت    تیگذاران در مورد عملکرد آسبب نقصان آگاهی سرمایه 

  های بر این اساس مدیران از روش است.    نفعانی ارتباط با ذ   یو برقرار   یبر درک عموم  یرگذاریتأث  منظوربه
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و   و تصمیم ذینفعانبر ذهن    یاثرگذار   ی، برامالی  یگزارشگر   ییدر لحن و خوانا  تیریمانند مد  یمختلف

 .کنندی مثبت از عملکرد سازمان استفاده م  ریوعملکرد مطلوب و ارائه تص  یالقا 

  پیامدهای   مالی و غیرمالی و  گزارشگری  خوانایی  بر  موثر  عوامل  شناسایی  به  پژوهشگران  اخیر،  هایسال   در

 کم   مدیریتی  توانایی  و  [40]  مدیریت  ضعیف  مالی  عملکرد  راستا  این  در.  اندکرده   توجه  آن  اقتصادی

  به   تجاری  واحد  مدیریت  تمایل  موجب  که  است  عواملی  مهمترین  از  [32]  سود  به  منابع  تبدیل  منظوربه

به    توانندی م  رانی مدنمایند  ( بیان می1402حسین پور و همکاران ).  گرددمی   گزارشگری  پایین  خوانایی

و فهم    تیآنها کاهش داده و موجب کاهش شفاف  ییکردن خوانا  تردهیچیاطلاعات را با پ  ییطور عمد روا

  ی است، افشا   فیکه عملکردشان ضع  یهنگام  رانی . مد[4]  گردند  یمال  یهاکنندگان از گزارش استفاده 

پ  ییروا را  ).  کنندیم  ترده یچیاطلاعات  همکاران  و  می 1400یوسفوند  بیان  در    یاطلاعاتکنند  (  که 

ارز  یبه نحو   دی با  شودی منتشر م  یمال  یهاگزارش  گذاران  هیبه سرما  تیریعملکرد مد  یابیباشد که در 

بد، اطلاعات    طیدارند در شرا  زهیانگ  رانیموضوع اشاره دارد که مد  نیبه ا  یتیریابهام مد  هیکمک کند. فرض

و    کورکاماکی  [.14]  ارائه دهند  یکمتر  تیبا شفاف  ایارائه کرده و    ده یچیرا به صورت پ  یمال  یهاصورت

های شرکت تحت  تواند بر تصمیماستدلال کردند که ویژگی های شخصی مدیرعامل می (  2017همکاران )

ویژه مدیرعامل که  رود که هیئت مدیره شرکت و بهبر این اساس انتظار می   .[37]  مدیریت او تأثیر بگذارند

معمولا فردی موظف در شرکت است و قدرت اجرایی زیادی دارد بتواند نقش با اهمیتی در بهبود افشاء و  

 گزارشگری مالی در راستای منافع ذینفعان داشته باشد. 

   مدیرعامل مالی  دانش

[. در ایران  36ها رشد زیادی داشته است ]های اخیر حضور مدیران عامل با دانش مالی در شرکت سال در  

های ثبت شده مصوب سازمان بورس اوراق بهادار، ضرورت وجود مدیران  نیز طبق اساسنامه نمونه شرکت 

در   گران[. در محافل دانشگاهی نیز پژوهش 1( ]27ماده    2با دانش مالی مورد تاکید بوده است )تبصره  

در این رابطه و  .  [31اند ]ارائه نموده   های فراواناستدلال   ی،تجار  جی بر نتا  لاتیخصوص اثر بالقوه تحص

[ بیانگر کیفیت 15[ و مدرک حسابدار رسمی ]29]  یلیآموزش تحص  ،1ت یبراساس چارچوب استدلال قابل

  ی شخص  ییگراتواند عقل ی ممدیران    یدانش مال(  2010مطلوب مدیرعامل است. به اعتقاد بمبر و همکاران )

  لات یدهد. تحص  شیرا افزا  سودهای آتی  ینیبشیکاهش دهد و دقت پی  راخلاقیغ  یاز رفتارها   آنان را،

  ی و اوراد  اضیبدشت ی. لار[18]  متفاوت گردد یمال ج ینتا بهتأثیر گذاشته و منجر فراد تفکر ا رب تواندیم

بیان می1396) از آنجا(   رهبری مدیریت هایمدیرعامل منجر به فعالیت آلایده  هایتصمیم که کنند 
 [. 12شرکت و گزارشگری مالی دارد ] موضوعات بر  بسزایی تأثیر وی بنابراین گردد،می

پژوهش      از  برخی  مینتایج  نشان  مثب  دهدها  واکنش  بازار  مدرک  مدیرانی    بکارگیریبه    تیکه  که 

با افزایش    که  ( حاکی از آن است2014)  و همکاران  برگر. نتایج پژوهش  دهدینشان م  ،دن دار  یحسابدار 

مان و همکاران  .  [19]  ابدییم  ش کاه  شرکت  یپرتفو   سکیر  ی،با مدرک دکتر  هریمد  تیئهتعداد اعضای  

 
1 Framework of Capability Argument 
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ها،  شرکت  سایر به نسبت است، مالی برخوردار دانش از آنها مدیرعامل که هایی( نشان دادند شرکت 2020)

که کنند  ( بیان می2024او و انجویان )[. انجی 43عملکرد بهتری در ارتباط با نگهداشت وجه نقد دارد ]

سود را   تیریمد هایروش دارند، بلکه  یو حسابدار  یمال یهااستیاز س یتنها درک محکمعامل نهران یمد

 . [44]  دانندیم  زین

 به موضوعات حسابداری زیادی  توجه مالی،  دانش  با  عاملمدیران ( معتقدند  1397عابد و همکاران)طاهری 
است منجر به   ممکن  دارند که خود وظایف انجام در دقیقی کنترل و بررسی و داشته داخلی حسابرسی و

در زمینه اثربخشی خوانایی   [.9شده گردد ]  کارگرفتهبه  استانداردهای حسابداری خلاف  های روش  کشفِ

ی مالی،  گزارشگری  بهبود کیفیت  بر  مالی  ی لیگرای و صفر  ینوئتهیپیپژوهش رضائ  یهاافتهگزارشگری 

آشتاب    [.6]  دهدی را کاهش م  یاحتمال وقوع تقلب حسابدار   ،یمال  یگزارشگر   یینشان داد خوانا  (1397)

( احمدی  با1399و  که  دادند  نشان   صورت به سهام نقدشوندگی مالی، هایگزارش  خوانایی کاهش  ( 
می معناداری ]کاهش  طبق 2یابد  علامت   [.  مدنظریة  می  توانمند  رانیدهی،  انتشار  سعی  با  تا  کنند 

  خود را به عموم ذینفعان و بازار مخابره نمایند   هایی های مالی خواناتر، عملکرد مطلوب و توانایگزارش 

[6].   

 گری مالی گزارش یی و خوانا رعاملی مد یدانش مال

را    یاحرفه   یهاآورد و اخلاق و مهارت   یفراهم م  رانیمد  یرا برا   یا گزارشگری حرفه  دانش  ،ی مال  دانش

است. مدیرعامل، لحن    عضو هیئت مدیره  نی. مدیرعامل قدرتمندتردهدی اطلاعات آموزش م  فشاء ا  یبرا 

تع  یپردازش گزارشگر   یچگونگ مالی  انتظار می .  [47]  کندیم  نییرا  دارای دانش  مدیران    ش ی گرارود 

از  بر  بیشتری   مال استفاده  آنان برگزارشگری  حوزه  در    یمتخصصان  باشند و دانش مالی  بهبود    داشته 

( بیان  1976)  نگیجنسن و مکلدر این مسیر    یی و کیفیت گزارشگری مالی و غیرمالی موثر باشد.خوانا

 .  [ 35دارند ]سالانه    هایگزارش   ییبر خوانا  اریگذبه تأثیر  یشتریعلاقه ب  دانش مالی  دارای  رانیمدکنند  می

  ی گزارشگر   یهادر قضاوت   یتوجهعامل شرکت تأثیر قابل  رانیکه مد  ندافتیدر  (2017و همکاران )  شاپیب

انجام سوءاستفاده    هب  ی تمایلمال  ریکه مد  یهنگام؛  افتندیدر  نیز  (2019)  ی و همکاران. ش[21]  دارند  یمال

در کاهش    تیمحدود  کیمدیرعامل ممکن است به عنوان    دانش مالیباشد،    شتهدا  یدر خصوص گزارشگر 

مدیرعامل، نشان از    یدانش مال(  2019به گفته تئو و همکاران ).  [46]   دتأثیر داشته باش  یمال  ریمد  زهیانگ

 تضعیفموفق به    یمال  ریکه مد  یهنگامباور آنان  بهتسلط بر دانش مرتبط با تجارت دارد.    یبرا وی  تلاش  

داده و دستور بهبود    صیرا تشخ  وی  داحتمالاً قص  یشود، مدیرعامل با سابقه دانش مال  یمال  یگزارشگر 

  کیفیت   ارتقای  با  مدیرعامل  مالی  دانش(  2013)  همکاران  و  ماتسوناگا  باور  به  [.47]  دهدیرا م  ییخوانا

  مدیران   مالیِ  دانش  که  دریافتند(  2019)  همکاران  و  تئو  راستا  این  در.  [41است ]  مرتبط  مالی  گزارشگری

  دانش   با  مدیرعامل  سوی  از  وارده  فشار  آنها  گفته   به.  شودمی   گزارشگری  خوانایی  افزایش  موجب  عامل،

  پایش   و  شرکتی  حاکمیت  سازوکارهای  و  گردد  گزارشگری  پایین   خواناییِ   تعدیل  موجب  تواندمی   مالی

  را   گزارشگری  خوانایی  و  عامل  مدیران  مالی  دانش  بین  مثبت  رابطه  تواند می   مالی  تحلیلگران  مانند  بیرونی

رود که  بر این اساس و با توجه به مبانی نظری و شواهد تجربی پژوهش، انتظار می.  [47کند ]  تقویت
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های آنان را تحت تأثیر قرار داده و  ویژه دانش مالی، رفتار و نوع تصمیمهای فردی مدیران عامل به ویژگی

پژوهش به شرح زیر و مدل مفهومی پژوهش    موجب افزایش خوانایی گزارشگری مالی گردد. بنابراین فرضیه

 شود. تدوین می   1بر اساس شکل  

 گردد.پژوهش: دانش مالی مدیرعامل منجر به افزایش خوانایی گزارشگری مالی می   هیفرض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . مدل مفهومی پژوهش 1شکل 

 ش شناسی رو

اطلاعات  های ترکیبی استفاده شده است.  چندگانه با داده  رگرسیون  از تحلیلپژوهش    برای آزمون فرضیه

منظور افزایش  . به1با لحاظ نمودن شرایط    های فعال در بورس اوراق بهادار تهرانمورد نیاز از شرکت 

های پژوهش، توقف  . نمونه 2ماه باشد.    اسفند  پایان  قابلیت مقایسه، سال مالی نمونه انتخابی، منتهی به

. عدم  4های مورد نیازِ دوره پژوهش . در دسترس بودن داده 3نداشته باشند. ماه 6بیش از  نماد معاملاتی

پژوهش   زمانی  دوره  در طی  مالی  سال  از شرکت5تغییر  فعالیت،  ماهیت  تفاوت  دلیل  به  بیمه،  .  های 

  116های ، تعداد  آوری گردید.پس از اعمال این محدودیت ها و لیزینگ نباشد، جمع گذاری، بانک سرمایه

های  از صورت  1402تا    1396های مربوط به آنها طی دوره زمانی  شرکت به عنوان نمونه انتخاب و داده 

ها و محاسبه  های منتشر شده در سایت کدال استخراج شد. پس از استخراج داده مالی و سایر گزارش 

برای آزمون انتخاب الگو و    10  2، از نرم افزار ایویوز 2016  1افزارهای اکسل مقدار متغیرها، با استفاده از نرم 

 ها پرداخته شده است. تحلیل یافتهپژوهش استفاده وبه تجزیه  آزمون فرضیه 

 

 

 
1 Excel 
2 Eviews 

 متغیر وابسته 
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گزارشگری  

 مالی 

 متغیرهای کنترلی 
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دانش مالی مدیر  

 عامل 



 137.     ... نهیبا زم  رانیمد  یریگمیتصم یمدل عل

 

  

 پژوهش  مدل آزمون فرضيه 

( که مطابق با پژوهش  1)  از مدل   گری مالیگزارش  ییبر خوانا  رعاملیمد  یتأثیر دانش مال  یمنظور بررسبه

 .  [ 47]  ( است، استفاده شده است2019تئو و همکاران )

 (  1مدل )
𝑅𝐸𝐴𝐷𝑖.𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐸𝑂 𝐸𝐷𝑈𝐶𝐴𝑇𝐼𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛽2𝐴𝐵𝑆𝐷𝐶𝑖.𝑡 + 𝛽3𝐴𝐺𝐸𝑖.𝑡

+ 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑉𝑂𝐿𝑖.𝑡 + 𝛽5𝐸𝐴𝑅𝑁𝑉𝑂𝐿𝑖.𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛽7𝐵𝑀𝑖.𝑡

+ 𝛽8𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 
به دلیل این که میزان خوانایی گزارشگری مالی در صنایع مختلف، متفاوت است، اثرات صنعت که مبین 

 نوع صنعت است و اثرات تصادفی سال با استفاده از متغیر مجازی سنجیده شده است.  

 متغير وابسته 

مالی  ییخوانا سنجش  (:𝐑𝐄𝐀𝐃)   گزارشگری  پژوهش  برای  با  مطابق  )  آن  همکاران  و  و  2019تئو   )

  ی تابع  [. سنجه فوگ8و47]  استاستفاده شده    1فوگ  سنجهاز  (  1397گرایلی )نوئی و صفری پیتهرضائی

چند بخش(    یابا سه    هاواژه تعداد    بر حسب)  یچیدهپ  هایواژه ( و  هاواژهطول جمله )بر حسب    یراز دو متغ

 : شودیمو تبیین  محاسبه  و بر اساس گزارش هیئت مدیره به مجمع  (  1)  ةرابط  شرح  است که به

 ( 1)  رابطة

فوگ  سنجه=    4/0(  یچیدهپ  هایواژه در هر جمله + درصد    هاواژه تعداد    یانگین)م  

 :گرددیر محاسبه می ز  یبترتبه   با استفاده از سنجه فوگ  گزارش هیئت مدیره  ییسطح خوانا

  صد یک  ةنمون  یکو    میان  از  ایواژه   صدیک  ةنمون  یکاز ابتدا،    ایواژه صد  یک  ةنمون  یکانتخاب   (1

 ی. تصادف  شکلبه   مدیرهفعالیت هیئت  از اواخر گزارش  ایواژه 

 .  هااز نمونه   یکهر    یهاشمارش تعداد جمله    (2

 ه.  کامل هر نمون  یهابه تعداد جمله  هاواژه تعداد    یمتقس  یقطر  متوسط طول جملات از  حاسبهم (3

( در هر کدام از متون  یچیدهپ  هایواژه موجود )  ییهجااز سه  یشو ب  ییهجاسه   واژگانشمارش تعداد   (4

 ی.  ا ه واژ  صدیک

 .  در جملات  هاواژه با تعداد متوسط    یچیدهپ  هایواژه تعداد    جمع  (5

 .  4/0در جملات با عدد ثابت    هاواژه و متوسط    سخت  هایواژه جمع تعداد  حاصل نمودن    ضرب (6

 یگر.  د  یا ه واژ  صدیک  ةدو نمون  ی برا   6تا    4  یانجام محاسبات بندها    (7

فوگ    سنجه  ینب  . رابطهتعداد  رب  یمدن و تقسنموجمع   یقطر  هر سه نمونه از  یجنتا  یانگینم  ةمحاسب (8

است؛    یچیدهپپایین و    یاربس ایی متن  خوانیت ؛ قابلFOG  ≥  18شرح است که:    ینبد  ییخوانا  میزانو  

)متن    10-8قبول( و  )متن قابل  12-10)متن مناسب(؛  14-12(؛  و پیچیده  )متن سخت  14-18

 
1. FOG 
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کمتر است؛ مقدار   ییخوانا یزانم حاکی ازفوق،   سنجه یشترب یر ان( است. از آنجا که مقادساده و رو 

گزارشگری مالی    ییخوانا  سنجهاز  یمیمستق  یارتا مع  شود،ی(ضرب م-1)  یک  یشده در منفمحاسبه 

   .یدآ  بدست

 متغير مستقل 

( مدیران  2019همکاران ) و تئو پژوهش  (: به پیروی از 𝐄𝐃𝐔𝐂𝐀𝐓𝐈𝐎𝐍 𝐂𝐄𝐎دانش مالی مدیرعامل )

 و  مدیریت، مدیریت مالی حسابداری، مانند مالی های رشته در کارشناسی تحصیلی مدرک حداقل با عامل 
مدیرعاملشده  گرفته نظر در مالی دانش با مدیران عنوانبه  اقتصاد، اگر   تحصیلی مدرک شرکت، اند. 

نتایج پژوهش تئو و    .گیردمی  صفر  صورت این غیر در و  1 عدد باشد  داشته مالی های رشته در کارشناسی 

شود  می   گزارشگری  ییخواناموجب افزایش    ،مدیرعاملدانش مالیِ  که    ( حاکی از آن است2019همکاران )

[47] . 

 متغيرهای کنترلی  

هایی که کیفیت گزارشگری مالی و به ویژه کیفیت (: در شرکت 𝐀𝐁𝐒𝐃𝐂کیفیت سود گزارشگری مالی )

رود مدیران تمایل داشته باشند در راستای منافع ذینفعان، گزارشگری  گزارشگری سود بالا است، انتظار می

باشند. داشته  خوانا  پژوهش  مالی  این  اختیاری  از    در  تعهدی  کوتاری  وسیلهبه اقلام  مدل  و    باقیمانده 

 [.  38( جهت سنجش کیفیت سود گزارشگری مالی استفاده شده است ]2005)  همکاران

مدل  

(2  ) 
TA 𝑖𝑡 = β0 + β1(

1

A𝑖𝑡−1

) + β2(ΔRit − ΔARit) + β3(PPEit + β4ROA 𝑡−1

+ εit 
غیرمترقبه و عملیات متوقف شده منهای جریان نقد عملیاتی است که ، سود قبل از اقلام 𝐓𝐀  که در آن

دارایی کل  است؛  بر  شده  تقسیم  گذشته  سال  دارایی𝐀𝐢𝐭−𝟏های  کل  سال  ،  در  شرکت  های 

ارزش خالص  ،  𝐏𝐏𝐄های سال گذشته؛  های دریافتنی تقسیم بر کل داراییتغییر در حساب𝚫𝐑 گذشته؛ 

ها در سال  ، بازده دارایی𝐑𝐎𝐀های سال گذشته،  آلات و تجهیزات تقسیم بر کل داراییاموال، ماشین 

 خطای الگوی )اقلام تعهدی اختیاری( شرکت است. ،  𝛆گذشته و  

  پایان  تا  بورس اوراق بهادار  در  شرکت  پذیرش  تاریخ  بین  زمانی  (: برابر است با فاصلة𝐀𝐆𝐄عمر شرکت ) 

  مالی   گزارشگری  سابقه بیشتر،  با  هایشرکت   رود کهمی   ( انتظار2018)زمانی پژوهش. به گفته حسن    دوره

(: برابر است با انحراف معیار  𝐑𝐄𝐓𝐕𝐎𝐋[.نوسان بازده ) 32منتشر کنند ]  فهم و خوانایی بالابا قابلیت

 افزایش موجب  گریگزارش  خوانایی که ( نشان دادند 2016و همکاران ) ههسی  .[56بازده ماهانه سهام ]
 مثبت رابطه وجود ( حاکی از2013فرانکو و همکاران )پژوهش دی   شواهد[.  33گردد ]می  سهام قیمت

نوسان  (: 𝐄𝐀𝐑𝐍𝐓𝐕𝐎𝐋[. نوسان سود ) 26ست ]ا سهام معاملات  حجم  و  مالی های گزارش  خوانایی بین

پذیری را از  نوسان ،  (2000اسکینر )کند. دیچو و  گیری می سود مقیاسی است که تغییرات سود را اندازه 

  2، از انحراف معیار سود پژوهش اند. بنابراین در این سال اخیر سود محاسبه کرده 2طریق انحراف معیار 

ها دارای سود کمتری هستند،  که شرکت   ینشان داد هنگام  (2008)  یساله اخیر استفاده شده است. ل
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 ق یاز طر(:  𝐒𝐈𝐙𝐄اندازه شرکت )   .[40]  و از نظر بافت، دشوارتر است  تریها طولانهای سالانه آن گزارش 

( معتقدند با توجه به  2018. حبیب و حسن )شودیم  یریگشرکت اندازه   انهی خالص فروش سال  تمیلگار

این گروه   رود کهمی  انتظار  است؛ بنابراین  پیچیده  و  بزرگ، معمولا وسیع  های که سطح فعالیت شرکت این

(:  𝐁𝐌[. ارزش دفتری به ارزش بازار )30داشته باشند ] تریطولانی و سخت مالی ها گزارشگریاز شرکت 

بازار. ارزش  به  ارزش دفتری  دارایی   نسبت  )بازده  از𝐑𝐎𝐀ها    محاسبه   دارایی  بر  خالص  سود  تقسیم  (: 

 مطلوبِ مالی عملکرد  از اطلاع ذینفعان جهت  سودآور  های ( نشان داد شرکت2003شود. راترفورد )می
 [. 45نمایند ]می  تریفهمقابل مالی های گزارش  مبادرت به افشاء  به بازار،  مطلوب خبر این انتقال و خود

 های پژوهش یافته 

 هاآمارتوصيفی داده 

 .دهدمی   نشان  را  پژوهش  هایداده   توصیفی  آمار  1  جدول

 های پژوهش. آمار توصيفی داده 1جدول
انحراف  

 معیار 
 نام متغیر  نماد متغیر میانگین  میانه  حداکثر  حداقل 

615/1 904/13 908/21 514/15 035/16 READ  خوانایی گزارشگری مالی 

456/0 000/0 000/1 000/0 294/0 CEO EDU  دانش مالی مدیرعامل 

048/0 620/5 243/0 054/0 063/0 ABSDC 
  یسود گزارشگر تیفیک

 ی مال

401/0 197/2 189/4 663/3 549/3 AGE  عمر شرکت 

092/0 000/0 907/0 113/0 134/0 RETVOL  نوسان بازده 

167/0 004/0 650/1 110/0 158/0 EARNTVOL  نوسان سود 

375/0 397/2 219/4 737/3 619/3 SIZE  اندازه شرکت 

484/0 668/5 - 351/3 475/0 529/0 BM 
به ارزش   یارزش دفتر

 بازار 

146/0 400/0 - 674/0 101/0 125/0 ROA  ها ییدارا بازده 

است   514/15و  035/16به ترتیب برابر با  ؛ میانگین و میانه خوانایی گزارشگری مالی1بر اساس جدول 

های نمونه پژوهش دارای لحن  شرکت   عبارت دیگر گزارش هیئت مدیرهقرار دارد. به   "سخت"که در دسته  

و حاکی ازآن است که تقریبا   294/0برابر با  مدیرعامل  یدانش مالمبهم و پیچیده است. میانگین متغیر  

های مالی از قبیل مدرک تحصیلی کارشناسی در رشتهنمونه دارای   هایشرکت  درصد مدیران عامل  30

مشاهده، مدیرعامل دارای دانش مالی    264اند. به عبارت دیگر، در  بوده  و اقتصاد  مالیحسابداری، مدیریت 

  000/0و    000/1به ترتیب برابر با    مدیرعامل  یدانش مالبوده است. همچنین حداکثر و حداقل متغیر  

مقادیر    است.  054/0و    063/0نیز به ترتیب برابر با    یمال  یسود گزارشگر   ت یفیکاست. میانگین و میانه  

  تمیلگار  ریمتغها است. میانگین و میانه  دهنده کیفیت بالای گزارشگری مالی شرکت بالای این متغیر نشان 
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جا که مقدار میانه بزرگتر از میانگین است، در  است. از آن   663/3و    549/3به ترتیب برابر با     عمر شرکت

است. این مقدار    907/0ها برابر با  نتیجه توزیع این متغیر به چپ است. حداکثر متغیر نوسان بازده شرکت 

اند. میانگین متغیر  هایی رخ داده که انحراف معیار بالاتری از نوسان بازده سهام را تجربه کرده در شرکت 

  ها در مقایسه با سال است که بیانگر این موضوع است که شرکت  158/0ها نیز برابر با  نوسان سود شرکت 

است. این متغیر    397/2اند. حداقل اندازه شرکت برابر با  درصدی در سود خود داشته  15گذشته تغییرات  

 های شرکت   به ارزش بازار  یارزش دفتر ی شده است.  ریگاندازه   انهیخالص فروش سال  تمیلگار  قیطراز  

است.    -400/0ها نیز برابر با  حداقل بازده دارایی  .است  درصد 53 معادل متوسط، طوربه  نیز مورد مطالعه

 اند. ها دارای زیان بوده منفی بودن این عدد بدان معناست است که در برخی از مشاهدات، شرکت 

 پژوهش  برآورد مدل و تجزیه و تحليل نتایج آزمون فرضيه 

لیمر استفاده شده    Fهای ترکیبی پژوهش از آزمون  منظور مشخص شدن تلفیقی یا تابلویی بودن دادهبه

  05/0لیمر برای مدل پژوهش که کمتر از مقدار    Fاست. نتایج نشان داد با توجه به سطح معناداری آماره  

های تابلویی استفاده  است؛ فرض صفر آزمون تایید نشده و برای تخمین مدل پژوهش باید از روش داده 

شد. با توجه به سطح معناداری   استفاده هاسمن آزمون از تابلویی هایداده  نوع تعیین برای گردد. همچنین

گردید. جهت سنجش  است، مدل پژوهش به روش اثرات ثابت برآورد    05/0آزمون هاسمن که کمتر از  

(  1981برا )-است. مقدار آماره جارکیو ( استفاده شده 1981برا )-نرمال بودن خطای پسماند، آزمون جارکیو

که سطح معناداری این آزمون،  است و با توجه به این  1651/0و    0/ 119برابر با   و احتمال آن به ترتیب

منظور بررسی  شود. به ( پذیرفته می1است، در نتیجه نرمال بودن جملات خطا در مدل ) 05/0بزرگتر از  

دهد این آماره در  واتسون استفاده شده که نتایج نشان می-استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون دوربین

از نبود   اطمینان  برای همخطی آزمون  است. همچنین،  5/2تا    5/1است که بین    0110/2( برابر با  1مدل )

واریانس   تورم عامل گرفت. در این راستا نتایج قرار بررسی توضیحی مورد متغیرهای بین همخطی مشکل

 بین خطیهم  بنابراین  است و   10از مقدار   کمتر  توضیحی متغیرهای  مذکور برای  آماره  نشان داد مقادیر 
 د. ندار وجود  آنها 

 خوانایی گزارشگری مالی بر مدیرعامل  ی دانش مال. تأثير 2جدول

 ( 1مدل )
READi.t = β0 + β1CEO EDUCATIONi.t + β2ABSDCi.t

+ β3AGEi.t + β4RETVOLi.t + β5EARNVOLi.t

+ β6SIZEi.t + β7BMi.t + β8ROAi.t + εi.t 

 نماد متغیر  متغیر توضیحی

علامت  

پیش بینی  

 شده 

ضریب  

برآورده  

 شده 

 tآماره
 داری معنا

t    آماره 

  یدانش مال

 مدیرعامل 
𝐂𝐄𝐎 𝐄𝐃𝐔 + 247/0 516/3 000/0 
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سود    تیفیک

 ی مال  یگزارشگر 
𝐀𝐁𝐒𝐃𝐂 + 341/1- 983/1- 047/0 

 𝐀𝐆𝐄 + 150/0- 798/1- 072/0 شرکت   عمر

 𝐑𝐄𝐓𝐕𝐎𝐋 + 297/0- 763/0- 445/0 بازده   نوسان

 𝐄𝐀𝐑𝐍𝐓𝐕𝐎𝐋 + 318/0- 567/1- 117/0 نوسان سود 

 𝐒𝐈𝐙𝐄 + 048/0 050/2 040/0 شرکت   اندازه

به    یارزش دفتر

 ارزش بازار 
𝐁𝐌 + 137/0- 123/2- 034/0 

 𝐑𝐎𝐀 + 723/0 034/0 002/0 هاییبازده دارا

 000/0 547/34 705/15 ؟ C ضریب ثابت 

  Fآماره آزمون  

 لیمر 
860/15 

سطح  

داری  معنا

 Fآزمون  
 لیمر 

000/0 

نتیجه 

  Fآزمون  

 لیمر 

تابلویی  

)اثرات ثابت  

 تصادفی(یا  

آماره آزمون  

 هاسمن 
971/15 

سطح  

داری  معنا

آزمون  

 هاسمن 

011/0 

نتیجه 

آزمون  

 هاسمن 

 اثرات ثابت 

آماره آزمون  

 برا -جارک
119/0 

سطح  

داری  معنا

آزمون  

 برا -جارک

165/0 

نتیجه 

آزمون  

 برا -جارک

نرمال بودن  

 جملات خطا 

 712/0 ضریب تعیین 

ضریب  

تعیین 

 تعدیل شده
704/0 

آماره  

-دوربین  

 واتسون 

011/2 

 F 383/90آماره  
داری  معنا

 Fآماره  
000/0 

نتیجه 

آزمون  

-دوربین

 واتسون 

عدم وجود  

خود  

همبستگی 

 مرتبه اول 

حاکی از معناداری کل    Fهای  ارائه شده است. مقادیر آماره  2( در جدول  1نتایج حاصل از برازش مدل )

  000/0برابر با    Fدرصد است. همچنین مقدار احتمال آماره    5رگرسیونی برازش شده در سطح خطای    مدل 
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( است. همچنین ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل شده به  1است که حاکی از معناداری کل مدل )

درصد از    71( تقریبا  1توان نتیجه گرفت که در مدل )است. بنابراین می   704/0و    712/0ترتیب برابر با  

اعداد مثبت )منفی(    2شوند. در جدول  تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی توضیح داده می

دهنده میزان تأثیر مستقیم )معکوس( هریک از متغیرها بر متغیر وابسته  در ستون مقدار ضریب، نشان 

دهنده معنادار بودن تأثیر آن متغیر  باشد، نشان   05/0است. چنانچه مقدار احتمال آماره هر متغیر کمتر از  

( به ترتیب برابر با  1مدیرعامل در مدل ) به متغیر وابسته است. مقدار ضریب و احتمال متغیر دانش مالی

نشان   000/0و    247/0 این متغیر  متغیر  است. علامت مثبت ضریب  رابطه مستقیم    ی دانش مالدهنده 

درصد    5( که کمتر از  000/0و خوانایی گزارشگری مالی است. همچنین مقدار احتمال آن )  لمدیرعام

دانش  دهد که  است، حاکی از معنادار بودن رابطه است. بنابراین نتایج آزمون فرضیه پژوهش نشان می 

 تأثیر مثبت و معناداری بر خوانایی گزارشگری مالی دارد. مدیرعامل    یمال

 استحکام نتایج  آزمون 

در این پژوهش از روش تعریف جایگزین متغیر وابسته برای آزمون استحکام نتایج استفاده شده است. به  

این منظور برای سنجش خوانایی گزارشگری مالی از معیار تعداد صفحات گزارش هیئت مدیره به مجمع  

( استفاده  1399( و آشتاب و احمدی )2014های چو و همکاران )است. این معیار در پژوهش استفاده شده  

[. بنابراین مدل رگرسیونی جدیدی تعریف و در این مدل متغیر تعداد صفحات گزارش  2و25شده است ]

 (  شده است. 𝐑𝐄𝐀𝐃)   یمال  یگزارشگر   ییخوانا  جایگزین متغیر  (𝑷𝐀𝐆𝐄هیئت مدیره ) 

 (: 2مدل )
PAGEi.t = β0 + β1CEO EDUCATIONi.t + β2ABSDCi.t + β3AGEi.t

+ β4RETVOLi.t + β5EARNVOLi.t + β6SIZEi.t + β7BMi.t

+ β8ROAi.t + εi.t 
گزارش شده است. از آنجا که مقدار    3( در جدول  2فرض رگرسیون برای مدل )های پیش نتایج آزمون

که سطح  با توجه به ایناست و    885/0و احتمال آن برابر با    243/0( برابر با  1981)  برا-یوجارکآماره  

  ( 2)نرمال بودن جملات خطا در مدل  در نتیجه  محاسبه شده است،    05/0، بزرگتر از  این آزمون داری  امعن

که   ،استفاده شده   واتسون-منظور بررسی استقلال خطاها از یکدیگر از آزمون دوربینبه    شود.رفته میپذی

بررسی شرط عدم  است.برای  5/2تا  5/1بین  (2در مدل )واتسون  -آماره دوربین  که دهدنتایج نشان می

بروش پاگان استفاده شده است. از آنجا که مقدار معناداری آماره این آزمون  ناهمسانی واریانس از آزمون 

و باید مدل به   است، بنابراین نتایج این آزمون بیانگر عدم وجود ناهمسانی واریانس است  549/0برابر با  

بین   خطی  وابستگی  وجود  بررسی  برای  پژوهش  این  گردد.در  برآورد  معمولی  مربعات  حداقل  روش 

 VIF( استفاده شد. با توجه به نتایج به دست آمده که آماره  VIFمتغیرهای مستقل از عامل تورم واریانس )

 دهد.  ان می خطی بین متغیرهای مستقل پژوهش را نشکمی از یک بالاتر است، بنابراین عدم هم
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بر خوانایی گزارشگری مالی )معيار تعداد صفحات  مدیرعامل  یدانش مال. تأثير 3جدول 

 گزارش هيئت مدیره( 

 ( 2مدل )
PAGEi.t = β0 + β1CEO EDUCATIONi.t + β2ABSDCi.t

+ β3AGEi.t + β4RETVOLi.t + β5EARNVOLi.t

+ β6SIZEi.t + β7BMi.t + β8ROAi.t + εi.t 

متغیر  

 توضیحی
 نماد متغیر 

علامت پیش  

 بینی شده

ضریب  

برآورده  

 شده 

 tآماره
 داری معنا

t    آماره 

  یدانش مال

 مدیرعامل 
𝐂𝐄𝐎 𝐄𝐃𝐔 + 203/0 521/2 012/0 

سود    تیفیک

  یگزارشگر 

 ی مال
𝐀𝐁𝐒𝐃𝐂 + 160/0 558/3 000/0 

 𝐀𝐆𝐄 + 074/0 486/1 138/0 شرکت   عمر

 𝐑𝐄𝐓𝐕𝐎𝐋 + 464/0 280/2 000/0 بازده   نوسان

 𝐄𝐀𝐑𝐍𝐓𝐕𝐎𝐋 + 018/0 246/2 025/0 سود   نوسان

 𝐒𝐈𝐙𝐄 + 029/0 385/0 700/0 شرکت   اندازه

  یارزش دفتر

 به ارزش بازار 
𝐁𝐌 + 433/0 788/2 005/0 

بازده  

 هایی دارا
𝐑𝐎𝐀 + 202/0 518/0 604/0 

 684/0 406/0 034/0 ؟ C ضریب ثابت 

آماره آزمون  

 چاو 
536/6 

سطح  

داری  معنا

 آزمون چاو 
000/0 

نتیجه 

 آزمون چاو 

تابلویی )اثرات  

ثابت یا  

 تصادفی(

آماره آزمون  

 هاسمن 
945/48 

سطح  

داری  معنا

 آزمون هاسمن 
000/0 

نتیجه 

آزمون  

 هاسمن 

 اثرات ثابت 

آماره بروش  

 پادگان 
132/61 

احتمال بروش  

 پادگان 
549/0 

نتیجه 

آزمون  

روش  

 پادگان 

عدم وجود  

ناهمسانی  

 واریانس 
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آماره آزمون  

 برا -جارک
243/0 

سطح  

داری  معنا

- آزمون جارک

 برا 

885/0 

نتیجه 

آزمون  

 برا -جارک

نرمال بودن  

 جملات خطا 

 527/0 ضریب تعیین 
ضریب تعیین 

 تعدیل شده
510/0 

آماره  

-دوربین  

 واتسون 

828/1 

 F 823/30آماره  
داری  معنا

 Fآماره  
 F 823/30آماره   0000/0

است.    012/0و    203/0( به ترتیب برابر با  2مقدار ضریب و احتمال متغیر دانش مالی مدیرعامل  در مدل )

تعداد صفحات  و  لمدیرعام یدانش مال دهنده رابطه مستقیم متغیر علامت مثبت ضریب این متغیر نشان

از  000/0است. همچنین مقدار احتمال آن )  رهیمد  ئتیگزارش ه از    5( که کمتر  درصد است، حاکی 

تأثیر  مدیرعامل    یدانش مالدهد که  معنادار بودن رابطه است. بنابراین آزمون فرضیه پژوهش نشان می 

 مثبت و معناداری بر معیار خوانایی گزارشگری مالی دارد. 

 گيری و پيشنهادها بحث، نتيجه

  بر   مدیران  فردی  هایویژگی  اثربخشی   بر  روانشناسی  و  مدیریت  حوزه  هایپژوهش   اخیر،  هایسال   در

  دانشگاهی   تحصیلات  داشتن  مدیران،  فردی  هایویژگی  این  از   یکی.  اندکرده   فراوانی  تمرکز  آنها  هاییتوانایی 

 افشاء   و  صحیح   شرکتی  گیریتصمیم  و  شناختی  ترجیحات  به  که   است  مالی  تخصص   و  دانش  ویژه  به  و

کمک   تصمیمات   بر  تواندمی   مدیران  تحصیلی  و  آموزشی  مدارک  همچنین.  کرد  خواهد  گزارشگری 

  بر   مدیرعامل  مالی  دانش  تأثیر  بررسی  پژوهش  این  هدف  بنابراین.  باشد  داشته  تأثیر  مالی  گزارشگری

   .گزارشگری مالی است  خوانایی

گزارشگری    خوانایی  بر  معناداری  و   مثبت  تأثیر  مدیرعامل  مالی  دانش  که   است  آن  از  حاکی  پژوهش  تایج

  مالی   دانش  یافته  این  اساس  بر.  دارد  مطابقت(  2019)  همکاران  و  تئو  پژوهش  نتایج   با  یافته  این.  مالی دارد

  منجر   مالی  و  حسابداری  استانداردهای  و  مالی  گزارشگری  فرایند  از  وی  دقیق  و  علمی  شناختِ  و  مدیرعامل

 آن  از  حاکی  نتایج  این.  گرددمی  گزارشگری مالی  متن  بودن  روان  و  رسائی  و  فهمقابلیت  سطح  بهبود  به

  و   دارند  اطلاعاتی  محیط  شفافیت  بهبود  برای  بیشتری  انگیزه  مالی،  دانش  با  و  توانمند  مدیران  که  است

در این  .  ندارند  خود  مطلوب  عملکرد  نمودن  پنهان  به  تمایلی  و  بوده  برخوردار  بهتری  عملکرد  از  معمولا

مدیرعامل بر خوانایی گزارشگری مالی با استفاده از سنجه تعداد صفحات گزارش  پژوهش تاثیر دانش مالی  

  همکاران   و  هیئت مدیره نیز به عنوان آزمون استحکام انجام شد؛ این در حالی است که در پژوهش تئو

نتیجه(  2019) است.  نشده  استفاده  این سنجه    همکاران   و  ماتسوناگا  یافته  راستای  در  پژوهش  این  از 

های  یافته.  است  مرتبط  مالی  گزارشگری  کیفیت  ارتقای  با  مدیرعامل   مالی   دانش  دریافتند  که  است(  2013)
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و    اضیبدشتی لاراین پژوهش حاکی از اثربخشی دانش مالی بر عملکرد شرکت است که با نتایج پژوهش  

  تعامل  جهت بهتری توانایی مالی دانش با مدیران شودمی استدلال ( همسو است. بنابراین 1396) یاوراد

  مالی  گزارشگری کیفیت بهبود  منظور به را آن بر نظارت همچنین و شرکت مالی و حسابداری سیستم با

  بهتأثیر گذاشته و منجر  آنها    و استدلال   تفکرنحوه    رب  تواندیم  مالی مدیران  لاتی. تحصداشت  خواهند

 کمیته   اعضای  با  ارتباط  طریق  از  مالی  دانش  با  مدیران  همچنین متفاوت گردد.    ی و غیرمالیمال  جینتا

  مالی   گزارشگری  با  مرتبط  مسائل  توانندمی  مستقل  حسابرسان  نهایت  در   و  داخلی  حسابرسان  و  حسابرسی

 فصل  و  حل  اثربخش  نحوی  به  را  مدیریت  تفسیری  هایگزارش  و  توضیحی  هاییادداشت   آن،  افشای  و

 . نمایند

این برای  در  کافی  افشای  و   خوانایی  بهبود  برایپژوهش،    نتایج  مالی    و   هاشرکت   مدیران  گزارشگری 

  مدیره   هیئت  اعضای  بنابراین.  است  مناسب  حسابرسی  و  حسابداری  استانداردهای  کنندگانتدوین 

  های رشته  بر تاکید با مدیران دانشگاهی تحصیلات به کافی دقت باید مدیرعامل انتخاب  هنگام ها،شرکت 

  استفاده   و  هاشرکت   در  مالی  مدیریت  حیاتی  بخش  اهمیت  به  توجه  با.  باشند  داشته  حسابداریمالی و  

  نیز  بهادار اوراق بورس سازمان  و حسابرسی  و حسابداری استانداردهای کنندگانتدوین  به منابع، از بهینه

  با   مرتبط  ایحرفه  و  دانشگاهی  مکمل  تحصیلات  با  مرتبط  هایدستورالعمل  و  الزامات  که  شودمی   پیشنهاد

.مدیرعامل باید درک عمیقی از مفاهیم مالی، استانداردهای حسابداری و  نمایند  تدوین  مدیران  مالیِ  دانش

گزارش  ارائه  و  تهیه  باشد. شرکت نحوه  مالی داشته  می های  دورهها  برای  توانند  آموزشی تخصصی  های 

استفاده از نمودارها، جداول و سایر    د.مدیرعامل در نظر بگیرند تا دانش او را در این زمینه افزایش دهن

های مالی کمک کند. مدیرعامل باید از تیم مالی تواند به بهبود خوانایی و درک گزارشابزارهای بصری می 

 تأثیر  توانندمی   آتی  . پژوهشگرانها استفاده کنندخود بخواهد که از این ابزارها به طور موثر در گزارش 

دوره تصدی  مالی  دانش   خوانایی   بر  را  حسابرسی  کمیته  اعضای  و  مالی  مدیر  مدیره،  هیئت  اعضای  و 

  مدیرعامل   مالی  دانش  تأثیر  توانندمی  آتی  پژوهشگران  همچنین.  دهند  قرار  مطالعه  مورد  مالی  گزارشگری

های تفسیری  گزارش مالی، گزارشگری ریسک،  گزارشگری کیفیت مانند مالی گزارشگری ابعاد سایر بر را

گزارشگری مالی    خوانایی  موضوع  اهمیت  به  توجه  با.  دهند  قرار  مطالعه  مورد  پایداری  گزارشگری  مدیریت و

گزارشگری    خوانایی  از  بومی  مدل  ارائه  به  آن  مختلف  ابعاد  بررسی  با  که  شودمی   پیشنهاد  آتی  پژوهشگران  به

  مانند   کیفی  پژوهش  روش  از  استفاده  با  و  هاشرکت   مالی  گزارشگری  حوزه  خبرگانِ  دیدگاه  بررسی  مالی با

 . بپردازند  بنیانزمینه
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The readability of financial reporting indicates the transparency and effectiveness of 

information disclosure by company managers. The management characteristics of the 

company, and especially the CEO, are effective on the readability and 

understandability of financial reporting. Considering the necessity of having 

managers with financial knowledge according to the model articles of association of 

registered companies approved by the Tehran Stock Exchange, as well as the role of 

CEOs in how financial reporting is prepared and its content, the purpose of this 

research is to investigate the impact of the CEO's financial knowledge on the 

readability of financial reporting. In this applied research with a deductive-inductive 

approach, data from 116 companies listed on the Tehran Stock Exchange during the 

years 2017 to 2024 were collected, and the research hypothesis was tested using a 

panneled data approach and applying multiple regression. The empirical results of the 

research, using the FOG index, indicate that the CEO's financial knowledge has a 

positive and significant impact on the readability of financial reporting. Also, the 

results of robustness test, using the number of pages of the board of directors' report, 

showed that the CEO's financial knowledge has a positive and significant impact on 

the readability of financial reporting.The results show that the members of the 

company's board of directors should pay close attention to the academic qualifications 

of managers, with emphasis on financial and accounting fields, when selecting a CEO. 

The findings indicate that the implementation of laws and guidelines related to 

supplementary academic and professional education related to the financial 

knowledge of managers will help in the understandability of reporting. 
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