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   مقدمه

گذاری،  مکانی جذاب برای کسب درآمد و  های  تولیدی و سرمایهبازار سرمایه با توجه با حضور بنگاه 

های خردوکلان و هدایت به سمت هدفی بزرگ در جهت رشد تولیدات داخلی و  همچنین جذب سرمایه 

برای سهامداران است. سرمایه ارزش  بر اطلاعات مالی شرکت کسب حداکثر  با تکیه  اقدام به  گذاران  ها 

گذاری یا ادامه همکاری با شرکت  خواهند نمود. بنابراین کیفیت اطلاعات ارسال شده به بازار از  سرمایه

است   برخوردار  زمینه  این  در  بالایی  اطلاعات   آوردن فراهم مالی گزارشگری اولیه هدف .]3[اهمیت 

پذیر  مندی کامل از این اطلاعات زمانی امکان بهره است و    بیرونی کنندگاناستفاده  برای مفید اقتصادی

از طرفی اگر این  . ]44[گذاران باشد درک برای سرمایهموقع، کامل، دقیق و قابلاست که این اطلاعات به 

تواند به نتایج  صورت نامتقارن توزیع شود، می صورت ناعادلانه، نابرابر و یا در اصطلاح علمی به اطلاعات به 

گذاران را تحت تأثیر قرار دهد؛ بنابراین هرگونه عدم شفافیت  و بازار سرمایه و سرمایه متفاوتی منجر گردد

گیری سهامداران و تحلیلگران در بازار سرمایه را با اختلال روبرو سازد و  تواند تصمیممی   مالی  در اطلاعات

ویند که عدم تقارن اطلاعاتی  گکه اصطلاحا در این حالت می   گذاران گرددبین سرمایه   اختلاف نظرمنجر به  

واسطه عدم شفافیت و کیفیت پایین  در واقع اختلاف عقاید به وجود آمده که به .  ]40[به وجود آمده است

گذاران از بازده آتی مورد انتظار را  بینی سرمایه در اطلاعات ایجاد شده است موجبات تفاوت سطح پیش 

 . ]39[نارضایتی سهامداران خواهد شد  تشدید  و همین امر باعث  فراهم خواهد آورد

های مالی  ها آگاهانه و ناآگاهانه از طریق اقداماتی همچون مدیریت سود و تقلب در صورتمدیران شرکت

ممکن است موجب تشدید عدم شفافیت اطلاعات صادره به بازار شوند. اقدامات ناآگاهانه مدیران در واقع  

گذاران در بازار  تواند باعث تشدید نارضایتی سرمایهبا تشدید عدم تقارن اطلاعات بین مدیر و سهامدار می

از این کار خدشه ارایه به ذینفعان گردد، مدیران در واقع هدفشان  دار کردن اطلاعات مالی شرکت در 

است   سهامداران  و  به]37[شرکت  شرایط  همین  در  صورت.  طرفین،  شخصی  منافع  مالی  هایواسطه 

بازدشرکت  مورد  حسابرس  بنام  طرف  بی  و  مستقل  مرجعی  توسط  خواهد  ها  قرار  نهایی  تایید  و  ید 

. حسابرسان مستقل به منظور حفظ اعتبار حرفه، اجتناب از دعاوی حقوقی علیه خویش و نیز  ]29[گرفت

. حسابرس مستقل  ]25[های مالی  به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی هستنداعتبار بخشی به صورت

های آن، حاوی مطالعاتی پیرامون چگونگی  های مالی و پیوستنسبت به صحت صورتعلاوه بر اظهار نظر  

های داخلی برقرار  های سیستم و کنترلجریان امور بوده و ارزیابی مستقلی از نتایج مالی عملیات و فعالیت

ها و مدیران، حساسیت ذینفعان را به این  . بالا رفتن سطح تقلب در میان شرکت ]23[شده در آن است

موضوع بیشتر کرده است. به همین دلیل پیشگیری از تقلب های با اهمیت در گزارشگری مالی و ارایه  

های مالی شفاف و با کیفیت بالا همواره مورد توجه سرمایه گذاران، قانون گذاران و چه بسا مدیران  گزارش 

کاهش عدم تقارن اطلاعاتی  تواند باعث  و از همه بیشتر حسابرسان بوده است. کیفیت گزارشگری مالی می

.  ]16[ها هستندمیان مدیران و سهامداران گردد و مرجع نهایی رسیدگی به این موضوع حسابرسان شرکت 

اشاره کرد که هر چه  از موارد کیفیت حسابرسی می اندازه موسسه حسابرسی  و  اعتبار  توان به درجه، 
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بالاتری   کیفیت  از  حسابرسی  کار  مطمئناً  باشد  برخوردار  بالاتری  اعتبار  از  کار  در  حسابرسی  موسسه 

بود خواهد  نقش  ]20[برخوردار  و  جایگاه  به  توجه  با  است  بدیهی  تصمیمات    مؤسسات.  در  حسابرسی 

حسابرسی که به عنوان عوامل کلیدی    مؤسساتکنندگان، استقلال واقعی حسابرس و کیفیت کار  استفاده 

شوند، در سرلوحه توجه آنان قرار گرفته است. به همین دلیل های حسابرسی قلمداد میدر تهیه گزارش 

ای  ی مختلفی از سوی مراجع حرفه راهکارها حسابرسی    مؤسساتبرای افزایش کیفیت کار و حفظ استقلال  

ه آنان، چرخش منظم  ی مورد توصیشنهادهایپنظران در این حرفه ارائه شده است که یکی از  و صاحب 

از موارد مشخص شدن کیفیت حسابرسان می توان  . ]4[باشدحسابرسی و شریک حسابرس می  مؤسسات

در  به درجه موسسه حسابرسی که هرساله از سوی جامعه حسابداران رسمی منتشر می شود اشاره نمود.   

واقع موسسات خوشنام و با درجه کیفیت بالاتر از سوی جامعه حسابداران رسمی در کشور مطمئنا با ارایه  

های احتمالی مدیران کاسته  نیروهای متخصص و کار با دقت و کیفیت بالا خواهند توانست از سواستفاده

ها با انتخاب موسسات حسابرسی با درجه و رتبه بالاتر  شرکت  و کیفیت گزارشگری مالی را ارتقا بخشند.

ارایه اطلاعات مالی شفاف تر و عدم تجدی ارایه صورتسعی در  در تئوری  های مالی خواهند داشت.  د 

گذاران کمک  که حسابرسی به کم کردن تضاد منافع بین مدیریت و سرمایه   شودی منمایندگی مطرح  

اعتبار و شهرت خود  هاشرکت ، لذا  کندیم ی بزرگ و با رتبه بالاتر در حسابرسی به منظور نگهداشتن 

ی برای نگهداری استقلال خود دارند و استانداردهای گزارشگری سخت تر و وسیع تری را  تری قوانگیزه  

.  با توجه به مطالب عنوان شده و بیان این مورد که ارتقای سطح کیفی اطلاعات  ]15[کنندتحمیل می

تواند عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و سهامداران را کاهش دهد و درجه حسابرسان باعث ارتقای  می

بندد که آیا تغییر درجه حسابرسان  می  سطح کیفی اطلاعات خواهد شد، بنابراین این سوال در ذهن نقش

 تواند عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهد؟نسبت به دوره قبل می

ها و مبانی نظری اذعان شده است که سیاست مالی یک شرکت، از  در بازارهای کارا و کامل و در تئوری 

حال، در دنیای واقعی با  با این  گذاری آن ندارد، جمله سررسید بدهی آن، هیچ تأثیری بر تصمیم سرمایه

توجهی به هم مرتبط هستند، زیرا  طور قابل گذاری بهبازارهای ناقص، سیاست مالی و تصمیمات سرمایه 

گذاری  هایی را برای سرمایه مشکلات ذاتی نمایندگی، مرتبط با سطح بدهی و ساختار سررسید آن، انگیزه 

ها به چه میزان از این موضوع که در ساختار بدهی.  ]38[کندگذاری کم ایجاد میازحد یا سرمایه بیش

استفاده می های کوتاه بدهی بلندمدت  و یا  عنوان ساختار سررسید بدهی  شود، در مبانی نظری به مدت 

مدت با  های کوتاه ها در ساختار مالی شرکت به دو گروه بدهی منظور شده است. بر اساس سررسید، بدهی

گردند. میزانی  های بلندمدت با سررسید بیش از یک سال تقسیم میسررسید کمتر از یک سال و بدهی

  با.   ]9[شودگنجاند، ساختار سررسید بدهی نامیده می از این دو گروه که شرکت در ساختار مالی خود می

سررسید   که  نقشی  به  توجه   از   استفاده  کند،می   ایفا  نامتقارن  اطلاعاتی  هایمحیط  در  بدهی  ساختار 

 بین  نمایندگی  هایهزینه  و  اطلاعاتی  تقارن  عدم  تواندمی  که  است  مکانیسمی  مدته کوتا  هایبدهی

  بدهی   با  آن  جایگزینی  و  مدتکوتاه   بدهی  تمدید  دهد. با  کاهش  را  مدیران  و  اعتباردهندگان  سهامداران،
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  نمایندگی   تضاد  و  باشند  داشته  گیرندگانوام   بر  بیشتری  کنترل  توانندمی   دهندگانوام   دیگر،  مدتکوتاه 

  های بدهی   از  بیشتر  استفاده  رودمی   انتظار  بنابراین؛  دهند  کاهش  را  گیرندگانوام   دهندگانوام   بین

و همچنین بالعکس هدایت ساختار سررسید بدهی    ]19[اطلاعات   تقارن  عدم  کاهش  به  منجر  مدتکوتاه 

است صورت   ممکن  مدیران  توسط  اطلاعاتی  تقارن  عدم  افزایش  راستای  در  بلندمدت  بدهی  سوی  به 

بندد که آیا ساختار بدهی شرکت  . با توجه به مطالب عنوان شده این سوال در ذهن نقش می]38[پذیرد

های  تاثیری در رابطه میان تغییر درجه حسابرسان و عدم تقارن اطلاعاتی دارد؟ با توجه به نبود یافته

قطعی راجع به تاثیر ساختار بدهی بر رابطه میان تغییر درجه حسابرسان و عدم تقارن اطلاعاتی و ایجاد  

باشد. در ادامه ساختار پژوهش  شکاف پژوهشی در این رابطه ضرورت و اهمیت پژوهش حاضر مشخص می

ها و مبانی تجربی پژوهش ارائه و در ادامه روش شناسی و تعاریف عملیاتی  ضیهابتدا بسط مبانی نظری، فر

 گیری پژوهش ارائه شده است. ها و نتیجهمتغیرهای پژوهش و نهایتاً یافته

 های پژوهش مبانی نظری، تجربی و فرضیه

گذاران و فعالان بازار  سرمایهگیری  همان گونه که در ادبیات مالی بارها اشاره شده است،  اساس تصمیم

مندی  شود و بهرههای مالی منتشر می ها در قالب صورت سرمایه همان اطلاعاتی است که توسط شرکت 

کامل از این اطلاعات زمانی امکان پذیر است که این اطلاعات به موقع، کامل، دقیق و قابل درک برای  

. از جهت دیگر به این امر بایستی توجه گردد که چگونگی دست یافتن به این  ]44[گذاران باشد  سرمایه

که این اطلاعات  باشد و این امر از اهمیت بسزایی برخوردار است و درصورتیاطلاعات به چه صورت می

تواند نتایجی صورت نامتقارن بین افراد توزیع گردد، میصورت ناعادلانه، نابرابر یا در اصطلاح علمی بهبه

بازا بر  سوء  و  باشدمتفاوت  داشته  سرمایه  استقبال  ]5[  ر  مورد  اخیر که  دهه  چند  مهم  موضوعات  از   .

باشد  های اقتصادی و دانش اقتصاد در حال گسترش است، مبحث اقتصاد اطلاعات می پژوهشگران در حوزه 

شده است، عدم تقارن اطلاعاتی  طور کامل به آن پرداخته که معمولاً جزو مباحث عمده این علم که به

های کلاسیک فرضیه اطلاعات کامل، مبحث  باشد. این در حالی است که در مباحث اقتصادی و نظریه می

باشد که برای داشتن بازاری با کارایی بالا یکی از نیازهای اساسی بازار کیفیت و  عمده در این نظریات می

طلاعات نامتقارن قرار دارد  شدت تحت تأثیر اباشد. یکی از بازارهایی که بهنحوه ارائه اطلاعات در بازار می

عدم تقارن اطلاعاتی به .  ]30[باشدها در این بازارها میگذاری سهام شرکت مطمئناً بازار سرمایه و قیمت

گردد که یکی از طرفین مبادله کننده کمتر از طرف دیگر در مورد کالا یا وضعیت بازار،  حالتی اطلاق می

کنندگان از اطلاعات، ناهمسان باشد.  دیگر، توزیع اطلاعات بین کلیه استفادهعبارت اطلاعات داشته باشد؛ به

تواند نتایج متفاوتی  گیرد، میصورت نابرابر و نامتقارن، بین افراد صورت میکه انتقال اطلاعات به درصورتی

ن  گذارارا نسبت به یک موضوع واحد سبب شود که این امر بیانگر وجود عدم تقارن اطلاعاتی مابین سرمایه

طورکلی  عدم تقارن اطلاعاتی پیامدهای نامطلوب مختلفی را از قبیل کاهش کارایی بازار و به.  ]24[  باشدمی

کاهش سود حاصل از معاملات در بازارهای سرمایه، در پی دارد. اعتقاد بر این است که مالکان غیر نهادی  

در شرکت نسبت به سایر سهامداران بیشتر در معرض عدم تقارن اطلاعاتی قرار دارند؛ بنابراین در این  
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.  ]36[پژوهش برای محاسبه عدم تقارن اطلاعاتی از درصد مالکیت سهامداران غیر نهادی استفاده شده است

برزگرخلیفه و  سرمایه    ]19[سلطانی  بازار  پیامدهای گسترش  از  که  کردند  بیان  گونه  این  پژوهشی  در 

شود  تفکیک مالک از مدیر شرکت است که موجب بروز مشکلات نمایندگی از جمله مخاطرات اخلاقی می

ها نشان  که طبق آن مدیر به خاطر منافع شخصی انگیزه خروج از شرایط قرارداد را پیدا می کند. یافته

های مالی رابطه مثبت وجود دارد. ابریشمی و داد بین عدم تقارن در اطلاعات و مدیریت سود در صورت

در پژوهشی بیان کردند که برای ایجاد شفافیت در بازار سرمایه، در دسترس بودن اطلاعات   ]2[همکاران

تر و متقارن باشد، تأثیرگذاری این بازار  ترین عامل است. هرچه اطلاعات مرتبط با بازار سرمایه، شفاف مهم 

بر رشد و توسعۀ اقتصادی بیشتر خواهد شد. یکی از پیامدهای منفی ناشی از تقارن نداشتن اطلاعات، سوء  

دنبال آن، طرف دیگر  عبارتی مخاطرۀ اخلاقیِ فرد یا گروهِ دارای اطلاعات بیشتر است که بهاستفاده یا به

تواند  شود. بنابراین همین اقدام غیر اخلاقی مدیران میکه اطلاعات کمتری دارد، دچار انتخاب نامناسب می

گذاران است شود و نهایتا  گیری سرمایهاصلی تصمیمباعث مخدوش شدن کیفیت اطلاعات مالی که رکن  

 باعث نارضایتی سهامداران خواهد شد.  

حسابرسی یکی از سازوکارهای نظارتی مؤثر برای بهبود کیفیت افشای گزارشگری مالی است که به کاهش  

. با توجه  ]4[کندهای نمایندگی میان مدیران و سهامداران و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی کمک میهزینه

گذاری در بازار سرمایه اهمیت اطلاعات  گذاری و بورس و سرمایه به روند رو به گسترش بازارهای سرمایه

ها  تواند نظارت کافی را بر این صورت ها چند برابر خواهد شد و نهادی که می های مالی شرکت و صورت 

. حسابرسی با کیفیت مستلزم این امر است که  ]26[باشندهای حسابرسی میداشته باشد مطمئناً شرکت 

کنند که در کار خود بهترین قضاوت را   آوریحسابرسان شواهد مطمئن و کافی را در مورد این امر جمع 

. تئوری اطلاعات یکی  ]14[  اندهای مالی عاری از تقلب را به بازار سرمایه ارائه داده اند و صورتانجام داده 

تواند به  های موجود راجع به درخواست برای کار حسابرسی است. این نظریه اگرچه خود می از فرضیه

ای مستقل ارائه گردد، لیکن به طور همزمان با نظریه نظارت مرتبط بوده و از یک دیدگاه  عنوان  نظریه 

های  گذاران برای اتخاذ تصمیماین نظریه عبارت است از اینکه سرمایه  منطقی، تکمیل کننده آن است.

های مالی حسابرسی  باشند که این اطلاعات در قالب صورت بهینه اقتصادی خواستار اطلاعات مربوط می

طرف از  می   شده  قرار  آنان  اختیار  در  اقتصادی  استفادهبنگاه  نیاز  جهت  گیرد.  اطلاعات  به  کنندگان 

توجیهتصمیم زمانی  باشدگیری  خاص  )مزایای(  منافع  دارای  اطلاعات  که  است  منافع  ]27[پذیر  این   .

سرمایه خاص  مزایای(  ) ریسک  کاهش  بهبود  شامل  و   سازمانی  برون  کنندگان  استفاده  برای  گذاری 

توان نتیجه گرفت کنندگان درون سازمانی است. از بحث فرضیه اطلاعات می گیری برای استفاده تصمیم

گیری اقتصادی است، را  که حسابرسان با انجام عملیات حسابرسی، مزایای اطلاعاتی که زیر بنای تصمیم

عواملی که می]10[کنندفراهم می از  نماید  . یکی  معین  را  رتبه تواند کیفیت کار حسابرسان  یا  درجه 

مطرح گردید.  1383موسسات حسابرسی است. درایران موضوع رتبه بندی موسسات حسابرسی از سال

موسسه های حسابرسی فعال در ایران در اجرای کنترل کیفیت مربوط به خدمات حسابرسی بطور یکسان  
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عمل نمی کردند، و از این رو طرح متمایز کردن موسسات حسابرسی بزرگ و کوچک مطرح شد. در این  

صورت بررسی  با  مستقل،  حسابرسان  شرکت هایراستا،  آنمالی  کیفیت  از  کافی  اطمینان  به ها،  ها 

های بالاتر و با  دهد که موسسات حسابرسی با رتبهدهند. تحقیقات گذشته نشان می گذاران می سرمایه

ها بسیار  مالی ارائه شده توسط آن هایدهند و صورت کیفیت، خدمات بهتری را به مشتریان خود ارائه می

تواند سودمندی  معتبرتر است. علاوه بر این، کیفیت بالاتر حسابرسی و اعتبار بیشتر در گزارشگری مالی می 

و خبره ممکن است صاحبان    . حسابرسان با کیفیت]15[آوری اطلاعات خصوصی را کاهش دهد  جمع 

ها با کیفیت بالاتر افشا کنند. قابلیت اطمینان مالی شرکت هایخود را مجبور کنند اطلاعات را در صورت 

از نشانه  انتشار جزئیات بیشتر و در زمان مناسب  بالاتر است )برخلاف  بیشتر،  با کیفیت  های اطلاعات 

تحلیلگران، این نقش اصلی حسابرسان در اعتبارسنجی حسابداری است( حسابرسان متخصص و واجد  

یری قرار  کثشود که موردانتقاد  ها، همین مهارت کافی باعث می شرایط، به دلیل کافی بودن مهارت آن

نظر شود. کیفیت سود و اقلام  ها صرفگیرند و کیفیت حسابرسی افزایش یابد و از دعوای حقوقی علیه آن

طور خاص، تخصص صنعت( از طریق کیفیت حسابرسی  رسی )یا بهشده از طریق کیفیت حساب مالی اعلام 

 .  با توجه به مطالب بیان شده فرضیه اول پژوهش به صورت زیر ارائه شده است: ]1[شودحاصل می 

 تغییر درجه حسابرسان در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی تاثیرگذار است.   فرضیه اول پژوهش:

کوتاه مدت یا بلندمدت در ساختار بدهی به عنوان ساختار سررسید  های  موضوع میزان استفاده از بدهی     

استوار است که    ،  فرضیه موازنه.  ]9[بدهی در مبانی نظری مورد توجه قرار گرفته است   این فرض  بر 

بین هزینه موازنه  از طریق  بدهی  بهینه  بدهی کوتاهسررسید  نرهای  نفوذ  مقابل  با  خمدت در  تر  لابهره 

ت،  لاهای ضمنی انواع مختلف مبادآید. در برخی موارد این نظریه به هزینه های بلندمدت به دست میبدهی

های ورشکستگی متکی است، مانند نظریه مالیات پیشنهادی توسط بر  مانند منافع سپر مالیاتی و هزینه

های بلندمدت نزدیک  شود که بدهیبهره باعث می های  کنند که ساختار زمانی نرخ یک و رواید که بیان می

خاطر سپر مالیاتی بهره )انگیزه استقراض    زیرا ذخیره ناشی از اهرم به  ،ای بهینه شوندبه سررسید گزینه

های  گروه دیگر از نظریه دهنده(انگیزه وام )افتد  شود و شناسایی درآمد بهره به تأخیر میمی  تشدید  کننده(

، نشأت هاز سوی مایرز توسعه داده شدکه    مطرح،    عاتی، توسط جنسن و مکلینگلامرتبط با عدم تقارن اط

تواند برای حل کردن  گیرد. در این حالت ساختار سررسید بدهی هنوز ابزار دیگری است که شرکت میمی

ر  رابطه نمایندگی عبارت است از نوعی قرارداد که طبق آن یک یا چند نف . مشکل نمایندگی استفاده کند

کنند. در این راستا  مأمور اجرای عملیات شرکت می   (نماینده یا مدیر )دیگری را    صشخ(  )مالک یا مالکین

کنند. هر یک از طرفین این رابطه به دنبال حداکثر  ها را نیز به او تفویض می اختیار اتخاذ برخی تصمیم 

بنابراین تضاد    ،ها با یکدیگر در یک راستا نیستکه منافع آن   کردن منافع شخصی خود هستند در صورتی

بر اساس این نظریه شرکت سررسید بدهی بهینه را برای حل  .  ]28[دهد می  خمنافع و مشکل نمایندگی ر

ازحد و کاهش آن انتخاب خواهد کرد.  گذاری بیش عاتی و یا حل مسئله سرمایهلامشکل عدم تقارن اط

مدت چندان  مدت ممکن است مسئله جانشینی دارایی را کاهش دهد، اما ارزش بدهی کوتاه بدهی کوتاه 
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ها را  مدت شرکت از سوی دیگر تأمین مالی با بدهی کوتاه.  به تغییرات ارزش دارایی شرکت حساس نیست

.  کندمدت میدهندگان کوتاه  صورت ادواری به قرضوادار به گزارش عملکرد خود و مخاطره عملیاتی به

دوره ازاین  ارزیابی  این  کوتاه رو  بدهی  می ای  حساس  کمتر  شرکت  ارزش  در  تغییرات  به  را  .  کندمدت 

گذاری کمتر از واقع و  شدن با مسئله نمایندگی مانند سرمایه بیشتر امکان مواجه   لاهای با رشد باشرکت 

بر اساس  .  ]18[کار گرفت توان نظریه نمایندگی را بهانتقال مخاطره را دارند. از دیدگاه اقتصادی نیز می

های نمایندگی در اقتصاد شکوفا و در حال پیشرفت  ینهعاتی و هزلانظریه بازار ناکارا میزان عدم تقارن اط 

ر خواهد بود؛  الاتهای نمایندگی بعاتی و هزینهلا کمتر است، در دوره افول اقتصاد میزان عدم تقارن اط

سررسید  هر چه دوره  شوند و  تری مواجه میلادر دوره افول، اعتباردهندگان با مخاطره با  دیگرعبارت به

کنند هایی را انتخاب میشود؛ بنابراین اعتباردهندگان بدهیشود، مخاطره نیز بیشتر می ترطولانی بدهی

های بلندمدت به سهولت  مدتی را داشته باشند، ولی برعکس در اقتصاد شکوفا بدهیکه سررسید کوتاه 

  دارد. ساختار سررسید   یدهی نیز ریشه در مسئله عدم تقارن اطلاعاتفرضیه علامت .  ]28[یابدتحقق می

مت معتبر به بازار  لا صورت ارائه یک ععنوان ابزاری برای فائق آمدن بر مسئله انتخاب معکوس به بدهی به

دهند.  دهی وضعیتشان ترجیح می مدت را برای علامت های با کیفیت، بدهی کوتاه شود. شرکت استفاده می 

انتشار بدهی کوتاه که شرکت  دارداین فرضیه بیان می اثر عدم تقارن  ها با  مدت اقدام به حداقل کردن 

عاتی  لااحتمال اینکه بدهی بلندمدت بر اثر عدم تقارن اط   یراکنند زهای تأمین مالی میهزینه   برعاتی  لا اط

. با توجه به مطالب بیان شده فرضیه دوم  ]19[ مدت استگذاری شود بیشتر از بدهی کوتاهاشتباه قیمت

 پژوهش به صورت زیر ارائه شده است:

ساختار بدهی شرکت بر رابطه میان تغییر درجه حسابرسان و عدم تقارن اطلاعاتی     پژوهش:فرضیه دوم  

 تاثیرگذار است. 

 پیشینه تجربی پژوهش 

در پژوهشی با عنوان تأثیر تخصص حسابرس بر رابطه میان    ]15[رحمانیان کوشککی و حاجی رجبی  

ها این گونه بیان نمودند که نتایج حاصل از  های مالی شرکتتغییر درجه حسابرسان و تجدید ارائه صورت

های مالی رابطه  آزمون فرضیه های پژوهش نشان داد که  تغییر درجه حسابرس با تجدید ارائه صورت

ارائه   تجدید  بر  و تخصص حسابرس  درجه حسابرس  تغییر  تعامل  دارد. همچنین  معناداری  و  مستقیم 

ها باید به صورت  های مالی، مالکان شرکتهای مالی تأثیر عکس دارد.  جهت حفظ کیفیت صورتصورت

ه نمایند. صفرزاده و  های مالی استفادگردشی هر از مدتی از حسابرسان با گرید بالاتر جهت بررسی صورت

های صنعت مشتری و تغییر حسابرس این گونه بیان نمودند  در پژوهشی با بررسی ویژگی  ]21[همکاران  

ای مرسوم  های پذیرفته شده در بورس تهران، به پدیده های اخیر تغییر حسابرس در شرکتدر سال که  

ای و استقلال حسابرس را تحت الشعاع قرار داده و  تواند قدرت حرفهتبدیل شده است که این موضوع می

تواند داشته باشد.  پیامدهای نامطلوبی را به همراه داشته باشد. تغییر حسابرس غالباً دلایل مختلفی می

که بین همگن بودن صنعت مشتری و تغییر حسابرس رابطه معکوس و معنادار    دادهای پژوهش نشان  یافته
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وجود دارد. همچنین بین پیچیدگی اطلاعات حسابداری و رقابت در بازار حسابرس با تغییر در حسابرس  

رابطه  حسابرس  تغییر  و  مشتری  صنعت  در  رقابت  بین  اما  دارد؛  وجود  معناداری  و  مستقیم  ای  رابطه 

با عنوان تغییر حسابرس و چسبندگی حق    ]22[فرجی و همکاران    .معناداری یافت نشد  در پژوهشی 

تواند  تغییر حسابرس می الزحمه حسابرسی بعد از رتبه بندی موسسات حسابرسی این گونه بیان نمودند که  

ها نشان داد که تغییر  های حسابرسی باشد. یافتهالزحمه یکی از متغیرهای تأثیرگذار بر چسبندگی حق 

یر حسابرسان از سایر طبقات  الزحمه حسابرسی ندارد و اثر تغیحسابرس تاثیر معناداری بر چسبندگی حق

معنادار    الزحمه به حسابرسان طبقه اول و تغییر حسابرسان از طبقه اول به سایر طبقات بر چسبندگی حق 

چسبندگی   بر  معناداری  تاثیر  طبقات،  سایر  حسابرسان  به  سایر طبقات  از  حسابرس  تغییر  اما  نیست؛ 

گذاری  بررسی تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر قیمتدر پژوهشی با    ]30[د.  وقفی و اشکوه  الزحمه دارحق 

گذاری  پایه و اساس سرمایهاین گونه بیان کردند که    نادرست سهام با تأکید بر نقش ارتباط سیاسی شرکت

صورت منصفانه و  هاست و اگر نحوه توزیع اطلاعات بهدر بازار سرمایه، اطلاعات صادره از سوی شرکت 

تواند بین قیمت سهام  گذاران خلاف واقعیت خواهد بود و همین امر میمایهالعمل سرمتقارن نباشد، عکس 

های پژوهش نشان داد که رابطه مستقیم و و ارزش ذاتی آن فاصله بیندازد؛ نتایج حاصل از آزمون فرضیه

در    ]7[همکاران  جعفری و  گذاری نادرست سهام وجود دارد.  معنادار بین عدم تقارن اطلاعاتی و قیمت

بین  گونه بیان نمودند که  های مالی و ساختار سررسید بدهی اینپژوهش با عنوان قابلیت مقایسه صورت

های نقدی عملیاتی و ساختار سررسید بدهی رابطه مثبت و  قابلیت مقایسه سود، قابلیت مقایسه جریان 

  ، سو الی از یکهای م جهت تسهیل امر مقایسه صورت  ییهاداری وجود دارد. بدین ترتیب تهیه گزارش معنی

آموزش فعالان بازار در راستای درک اهمیت و استفاده از این ویژگی کیفی از سوی دیگر ضروری به نظر  

در پژوهشی با عنوان تأثیر حاکمیت شرکتی و ارتباط سیاسی بر عدم تقارن    ]13[  یپهلوان. دادبه و  رسدمی

تقارن  اطلاعاتی شرکت  بر عدم  معناداری  و  منفی  اثر  بیان داشتند که حاکمیت شرکتی  بدین گونه  ها 

ها در بورس تهران  اطلاعاتی و ارتباطات سیاسی اثر مستقیم و معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی شرکت

 دارد.  

عدم تقارن اطلاعاتی و بازار رقابت ناقص،  گونه بیان داشتند که  در پژوهش خود این  ]16[ترابی و همکاران  

د.  دهمی ها را افزایش  شدتّ تأثیر منفی قابلیت مقایسه و ثبات رویه بر هزینۀ سرمایۀ سهام عادی شرکت 

نقش کیفیت حسابرسی بر رابطۀ بین عدم تقارن اطلاعاتی و   در پژوهشی با عنوان  ]8[جودی و منصورفر  

عدم تقارن اطلاعاتی تأثیر منفی گونه بیان کردند که  این   دهندگی و فریبندگی مدیریت سودابعاد آگاهی 

آمده  دستدهنده و تأثیر مثبت بر مدیریت سود فریبنده دارد. همچنین نتایج بهبر مدیریت سود آگاهی 

می منشان  تأثیر  شدت  حسابرسی،  کیفیت  وجود  سود  دهند  مدیریت  بر  اطلاعاتی  تقارن  عدم  نفی 

تا حد چشمگیری  آگاهی را  فریبنده  بر مدیریت سود  تقارن اطلاعاتی  مثبت عدم  تأثیر  و شدت  دهنده 

در پژوهشی با عنوان بررسی تاثیر پیچیدگی اطلاعات حسابداری    ]12[. خوشکار و همکاراندهدکاهش می

پیچیدگی اطلاعات حسابداری و کیفیت  و کیفیت حسابرسی بر تغییر حسابرس این گونه بیان نمودند که  
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تاثیر عوامل مرتبط با    ]27[نخعی و شاهرخی  .حسابرسی بر تغییر حسابرس تاثیر منفی و معناداری دارد

بین عوامل  های حسابرسی با تغییر حسابرس مستقل از منظر صاحبکاران این گونه بیان نمودند که  ویژگی

حق الزحمه حسابرس، اظهارنظر حسابرس، کیفیت حسابرسی، اندازه حسابرسی، دامنه حسابرسی،اندازه  

موسسه حسابرسی، تمامی متغیرها به جز عامل اندازه موسسه حسابرسی با تغییر حسابرس رابطه معنی  

در پژوهشی مروری تحت عنوان عدم تقارن اطلاعاتی و تأثیرات آن بر    ]5[پیرایش و مظفری    .داری دارند 

ها  کنندگان مطمئناً اطلاعات شرکت گونه بیان کردند که مبنای تصمیمات کلیه استفاده اینبازار سرمایه  

کنندگان توزیع شود همین عدم استفاده   موقع میانصورت عادلانه و بهباشد و اگر این اطلاعات نتواند بهمی

در    ]24[همکاران  تقارن اطلاعاتی بازار سرمایه و کارکردهای آن را مختل خواهد کرد. موسوی شیری و  

گونه نتایج حاصل از پژوهش  پژوهشی تحت عنوان اثر عدم تقارن اطلاعاتی بر بیش ارزشیابی سهام این

ای مثبت و معناداری با بیش ارزشیابی سهام دارد  خود را عنوان کردند که عدم تقارن اطلاعاتی رابطه 

ها زمانی که دارای مزیت رقابتی هستند با انجام مدیریت سود باعث تشدید بیش ارزشیابی  درواقع شرکت 

 شوند. سهام می

تجربه و عدم تقارن اطلاعاتی این گونه بیان کردند  در پژوهشی با بررسی حسابرسان بی  ]31[آدامز و ژو     

برای تخصیص منابع به اطلاعات مربوط به عملیات خود متکی هستند، این     های چندملیتیکه شرکت

اطلاعات احتمالاً در داخل شرکت پراکنده است و منجر به عدم تقارن اطلاعات داخلی بین مدیران ارشد  

های چندملیتی پراکنده جغرافیایی چالش  در همین حال، حسابرسی این شرکت  شود.  و مدیران بخش می 

ها به حسابرسان خارجی داخلی که هیچ تجربه ای در  برانگیز است و برخی مواقع بخشی از این حسابرسی 

(  " حسابرسان اجزای بی تجربه"ه ندارند ) کار به عنوان حسابرسان صادرکننده نظر برای ناشران ایالات متحد 

تجربه، عدم تقارن اطلاعات  با مشارکت حسابرسان بی ها  شرکت  برون سپاری می شود. نتایج نشان داد

پایین  داخلی  سرمایه  تخصیص  کارایی  و  بالاتر  برای  داخلی  تنها  نه  حسابرسی  کیفیت  دارند.   تری 

تسما و  .های مالی خارجی شرکت، بلکه برای کاربران داخلی آن نیز اهمیت داردکنندگان صورتاستفاده 

در پژوهشی با بررسی چرخش حسابرسی، عدم تقارن اطلاعات و نقش ارتباطات سیاسی این    ]43[السود  

گذاران  کنند، سرمایه طور داوطلبانه حسابرسان چرخشی را انتخاب می گونه بیان نمودند که وقتی مدیران به 

 دانند.  اجباری می  عدم تقارن اطلاعاتی به دریافت حسابرسی با کیفیت بالا نسبت بهها را متعهدتر  این بانک 
ارتباطات   ارائه ممیزی با کیفیت بالاتر باعث افزایش اعتبار اطلاعات گزارش شده و در نتیجه کاهش سطح

در پژوهشی با عنوان ویژگی های حسابرسان و عدم تقارن    ]42[خواهد شد. سلیمان و یحیی   سیاسی 

های حسابرسان مانند تجربه و تخصص حسابرسان بر  اطلاعات حسابداری این گونه بیان نمودند که ویژگی

همکاران  ارتقای کیفیت گزارشگری مالی در راستای کاهش عدم تقارن اطلاعات یتاثیرگذار است. نومان و  

گذاری شرکت با توجه به محدودیت مالی  در پژوهشی با عنوان ساختار سررسید بدهی و سرمایه   ]39[

بیان کردند که شرکت این با توجه به  ؛  مدت متکی هستندها بیشتر به تأمین مالی کوتاه گونه  بنابراین، 

شود، سطح بالاتر اهرم کمتر  مدت مشخص میساختار سرمایه که با نسبت بیشتری از تأمین مالی کوتاه
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هایی گذاری کم در شرکتحال، مشکل سرمایهگذاری کم را ایجاد کند. بااین احتمال دارد که مشکل سرمایه

ها حاکی از آن است که مشکل سرریز  که بخش بیشتری از بدهی بلندمدت دارند، وجود دارد. این یافته 

گذاری جذاب محدود است و  های سرمایههای محدود مالی که فرصتبدهی ممکن است حتی در محیط

در پژوهشی    ]32[آید، وجود داشته باشد. الموسلیم و ستی یاوانسختی به دست میتأمین مالی بلندمدت به

سرمایه شرکت  هزینه  بر  مالکیت  ساختار  و  اطلاعات  تقارن  عدم  تأثیر  بررسی چگونگی  عنوان  ها  تحت 

نظریه با شرایط بازار سهام در اندونزی    نتایج نظریه نمایندگی را تأیید کرد. هر دو  گونه بیان کردند کهاین

سازگار است. علاوه بر این، دریافتند که ساختارهای مالکیت نهادی و خارجی نیز بر هزینه سرمایه سهام  

در پژوهشی تحت عنوان آیا عدم تقارن اطلاعات بر سیاست سود    ]35[گذارد.  کیم و همکارانتأثیر می

گونه بیان کردند که چندین  وتحلیل با استفاده از متغیرهای ریزساختار بازار اینسهام تأثیر دارد؟ تجزیه

پروکسی برای عدم تقارن اطلاعات اتخاذ کرده و این مطالعه بین عدم تقارن اطلاعات و بازدهی سود سهام  

ها در جذب سرمایه خارجی مشکل  که بنگاه ویژه هنگامیرسد به که به نظر می  دهدرابطه منفی را نشان می

بر تغییر    ]33[ند، بسیار شدید است. هان و همکاراندار اجتماعی  با عنوان تاثیر مسئولیت  در پژوهش 

حسابرسان این گونه بیان نمودند که مسئولیت پذیری اجتماعی در راستای اجرای ارزش و اخلاقیات برای  

ها بر کیفیت گزارشات مالی تاثیر گذار بوده بنابراین می تواند تغییرات حسابرس را در دوره های  شرکت 

عدم تقارن اطلاعاتی و انتخاب  در پژوهشی تحت عنوان    ]41[متوالی به دنبال داشته باشد.  سونی و بادوری

بیان    گونهاین  های هندیتأمین مالی بین بدهی، حقوق صاحبان سهام و مسائل دوگانه توسط شرکت

که تعیین  کردند  نامتقارن  مسئله  اطلاعات  تصمیمات  کلیدی  اس کننده  مسائل  به ت.امنیت  طور خاص، 

هایی که با عدم تقارن اطلاعاتی کمتری  مربوط به حقوق صاحبان سهام محدود بوده و تنها توسط شرکت 

می انجام  هستند،  بهمواجه  که  استدلال شوند  خود  مدل نوبه  پشتیبانی  های  را  اطلاعات  بر  مبتنی  های 

   .کنندمی

 روش شناسی پژوهش 

کاربردی و همچنین از نظر روش شناختی از نوع همبستگی علی و پس رویدادی  پژوهش ارائه شده از نوع  

های پذیرفته شده دربورس تهران بوده و دوره  باشد. جامعه آماری مورد مطالعه در این پژوهش شرکتمی

مند به عنوان نمونه نهایی  هایی در حذف نظام باشد. شرکتمی  1402الی    1393مورد مطالعه از سال  

که قابلیت مقایسه بتواند صورت  اند. به لحاظ اینانتخاب شده که شرایط گفته شده در ادامه را دارا بوده 

 10ها در طول دوره )پذیرد، سال مالی انتخاب شده توسط شرکت انتهای اسفندماه باشد و همچنین آن

از در پژوهش را  سال( که بررسی صورت پذیرفته است، سال مالی را تغییر نداده باشند، اطلاعات مورد نی 

باشد. همچنین شرکت اطلاعات در دسترس  این  و  بانکافشا  زیر مجموعه  بیمهها  و شرکتها،  های  ها 

شرکت در غربال نهایی از جامعه آماری به عنوان نمونه    131گذاری نباشند. با اعمال شرایط فوق  سرمایه

های پانل ترکیبی  های نمونه با استفاده از روش دادهاند. تجزیه و تحلیل اطلاعات شرکتنهایی لحاظ شده 

ها  مندی از ابزار خطای قدرتمند استاندارد برای آزمون نهایی فرضیهو بهره  12افزار ایویوز  و با استفاده از نرم 
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های گوناگون، اطلاعات کامل و  های ترکیبی با اعمال بعد زمان و مکان در دورهانجام پذیرفته است، داده

تواند  قابل اتکاتری را در اختیار پژوهشگر قرار داده و رگرسیون با اعمال ابزار خطای قدرتمند استاندارد می

 بهترین گزینه برای بررسی روابط در پژوهش حاضر باشد. 

 تعاریف عملیاتی متغیرهای پژوهش

 ( SPREAD)  عدم تقارن اطلاعاتی:  پژوهش متغیر وابسته 

سنجش عدم تقارن اطلاعاتی از دامنه قیمت پیشنهادی خریدو  برای    ]17[  ی و فخارینوعبا تبعیت از پیته  

)بازار    ینگیکنندگان نقدعدم تقارن اطلاعاتی، ریسک انتخاب مغایر تأمینشود.  فروش سهام استفاده می

دیگر سطوح بالاتر عدم تقارن اطلاعاتی با دامنه قیمت پیشنهادی بالاتر  عبارت دهد؛ بهسازها( را افزایش می 

به ازاین   بود.همراه خواهد   سهام  خریدوفروش  پیشنهادی  قیمت  دامنه  پژوهش رو  در  های  طور گسترده 

 عنوان معیار عدم تقارن اطلاعاتی استفاده شده است: پیشین به

𝑺𝑷𝑹𝑬𝑨𝑫𝒊𝒕 =
𝟏

𝑫𝒊𝒕
∑ (⬚

𝑨𝑺𝑲𝒕 − 𝑩𝑰𝑫

(𝑨𝑺𝑲𝒕 + 𝑩𝑰𝑫𝒕)/𝟐
)

𝑫𝒊𝒕

𝟏

 

 که در این رابطه:

SPREAD  دامنه قیمت پیشنهادی خریدوفروش سهام شرکت :i    در سالt 
ASK  سهام شرکت    سالانه  فروش: آخرین قیمت پیشنهادیi 
BID  سهام شرکت    سالانه: آخرین قیمت پیشنهادی خریدi 
DIT  تعداد روزهایی از سال :t    است که در آن آخرین قیمت پیشنهادی خرید و آخرین قیمت پیشنهادی

 . ]17[در دسترس باشد   iبرای سهام شرکت    سالانهفروش  

 ( AUCH) متغیر مستقل: تغییر درجه حسابرس

از معیار زیر استفاده شده     ]15[تغییر درجه حسابرس به تبعیت از رحمانیان کوشککی و حاجی رجبی  

اساسنامه جامعه حسابداران رسمی ایران، سالانه نتایج کنترل کیفیت در    31است. در اجرای مفاد ماده  

سطح موسسه و کار حسابرسی انجام شده بررسی و امتیازی بر اساس آن به موسسات حسابرسی داده می  

 . باشدمیشود که بین چهار گرید)الف، ب، ج و د (  

 ( امتیاز  1000تا    801رده  الف)

 ( امتیاز800تا    651رده  ب)

 ( امتیاز 650تا501رده  ج)

 ( امتیاز 500تا0رده  د)

( است که اگر حسابرس شرکت  1و0تغییر نوع یا درجه حسابرس در پژوهش حاضر متغیر کیفی دو ارزشی)

وگرنه عدد   1ای به درجه بالاتر)الف تا د( تغییرکرده  و ارتقا یافته باشد عدد نسبت به دوره قبل از درجه

 صفر خواهد بود)جامعه حسابداران رسمی ایران(. 
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 ( MAT) متغیر تعدیلگر: ساختار بدهی شرکت

های  های شرکت از نسبت بدهیبرای محاسبه سررسید بدهی   ]38[  تبعیت از پژوهش نومان و همکارانبه

 شود. ها استفاده میکل بدهیبلندمدت به 

 پژوهش  کنترلی متغیرهای

 (: کل بدهی ها تقسیم بر کل دارایی هاLEVاهرم مالی)  

 (: لگاریتم طبیعی کل دارایی هاSIZEاندازه شرکت) 

 (: سود خالص تقسیم بر کل دارایی هاROAبازده دارایی ها)

 (: فروش منهای فروش سال قبل تقسیم بر فروش سال قبلgrowthرشد فروش) 

 طبیعی تاریخ تاسیس شرکت (: لگاریتم  Ageعمر شرکت)

 (: نسبت ارزش بازار به دفتری صاحبان سهام و معیار اندازه گیری رشد شرکت می باشد. MBرشد شرکت)

 مدل رگرسیونی پژوهش 
𝐒𝐩𝐫𝐞𝐚𝐝𝐢𝐭 =  𝛃𝟎  +  𝛃𝟏𝐀𝐔𝐂𝐇𝐢𝐭 +  𝛃𝟐𝐌𝐀𝐓𝐢𝐭 + 𝛃𝟑(𝐀𝐔𝐂𝐇𝐢𝐭 × 𝐌𝐀𝐓𝐢𝐭 )

+ 𝛃𝟒𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛃𝟓𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 +  𝛃𝟔𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭  +  𝛃𝟕𝐠𝐫𝐨𝐰𝐭𝐡𝐢𝐭 

+ 𝛃𝟖 𝐀𝐠𝐞𝐢𝐭 + 𝛃𝟗 𝐌𝐁𝐢𝐭 +  𝛆𝐢𝐭 
 های پژوهش یافته

 آماره توصیفی متغیرهای پژوهش 

 (: آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 1نگاره )

 انحراف معیار  کمترین بیشترین میانگین  نام متغیر 

 011/0 010/0 054/0 032/0 عدم تقارن اطلاعاتی

 28/0 0000/0 00/1 086/0 تغییر درجه حسابرس 

 068/0 008/0 46/0 072/0 ساختار بدهی 

 203/0 104/0 975/0 559/0 اهرم مالی 

 534/1 30/11 77/19 72/14 اندازه شرکت 

 155/0 -289/0 594/0 143/0 هابازده دارایی

 42/0 -360/0 653/1 347/0 رشد فروش 

 36/0 70/2 18/4 63/3 عمر شرکت 

 58/3 01/1 29/14 22/4 رشد شرکت 

ها را نشان  آمار توصیفی میزان پراکندگی دادهدهد.  می  نشان(، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را  1نگاره )

شود  و میانگین و انحراف معیار دو عامل مهم در آمار توصیفی هستند. در جدول فوق مشاهده می  دهدمی

ها حول همین نقطه است. بالاترین انحراف  دهد اکثر داده( است که نشان می55/0مالی)که میانگین اهرم  
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( است. بیشترین و کمترین  068/0( و کمترین مربوط به ساختار بدهی )58/3معیار مربوط به رشد شرکت)

 دهد. ترین را در هر متغیر بین نمونه پژوهش نشان مینیز، بالاترین و پایین

 پژوهش ی رها یمتغ  ییآزمون مانا(: 2نگاره )

 نتیجه سطح معناداری  آماره آزمون  نماد  نام متغیر 

 مانا است  Spread 8933/24- 0000/0 عدم تقارن اطلاعاتی

 مانا است  MAT 2617/35- 0000/0 ساختار بدهی 

 مانا است  LEV 2719/13- 0000/0 اهرم مالی 

 مانا است  SIZE 8019/20- 0000/0 اندازه شرکت 

 مانا است  ROA 9376/16- 0000/0 هاداراییبازده  

 مانا است  Growth 6341/15- 0000/0 رشد فروش 

 مانا است  AGE 528/779- 0000/0 عمر شرکت 

 مانا است  MB 89369/5- 0000/0 رشد شرکت 

مانایی  داری متغیرها در آزمون  شود که سطح معنی( مشاهده می 2آمده در نگاره )دستبا توجه به نتایج به

 درصد بوده و بیانگر مانا بودن متغیرها است.   5کمتر از  

 های فروض کلاسیک رگرسیون (: آزمون3نگاره)

 نتایج معناداری  آماره آزمون  آزمون 

 های تابلویی پذیرش الگوی داده  0009/0 84/1 اف لیمر 

 اثرات ثابت عرض از مبدأ  0020/0 763/27 هاسمن 

 وجود ناهمسانی واریانس  0000/0 71/159 آزمون ناهمسانی واریانس 

 خود همبستگی سریالی دارد  0000/0 6/1077 آزمون خود همبستگی

شود که سطح معناداری آزمون اف لیمر)چاو( کمتر  (، مشاهده می3آمده در نگاره )دست با توجه به نتایج به 

باشد و پذیرش الگوی داده های تابلویی)پانل(  است، همچنین آزمون هاسمن نیز با سطح  درصد می 5از 

را تایید کرده است. ضمن این که آزمون های ناهمسانی   مبدأدرصد اثرات ثابت عرض از  5معناداری زیر 

درصد نشان دهنده این امر است که در مدل    5واریانس و خودهمبستگی سریالی با سطح معناداری زیر  

پژوهش خود همبستگی سریالی و ناهمسانی واریانس وجود دارد که نهایتا در آزمون فرضیه پژوهش با  

 (.1397( رفع شده است )افلاطونی،  glsدارد و دستور )استفاده از ابزار نیرومند استان 
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 پژوهش آزمون فرضیه  نتایج (:4نگاره )

𝐒𝐩𝐫𝐞𝐚𝐝𝐢𝐭 =  𝛃𝟎  +  𝛃𝟏𝑨𝑼𝑪𝑯𝐢𝐭 +  𝛃𝟐𝑴𝑨𝑻𝐢𝐭 + 𝛃𝟑(𝑨𝑼𝑪𝑯𝐢𝐭 × 𝑴𝑨𝑻𝐢𝐭 )
+ 𝛃𝟒𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝛃𝟓𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝛃𝟔𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭  +  𝛃𝟕𝐠𝐫𝐨𝐰𝐭𝐡𝐢𝐭 

+ 𝛃𝟖 𝐀𝐠𝐞𝐢𝐭 + 𝛃𝟗 𝐌𝐁𝐢𝐭 +  𝛆𝐢𝐭 
 VIF معناداری  tآماره   خطای استاندارد  ضرایب  متغیرها 

 15/1 019/0 -34/2 014/0 -034/0 تغییر درجه حسابرس 

 10/1 0000/0 07/4 070/0 28/0 ساختار بدهی 

 40/2 0000/0 4/25 028/0 72/0 ضریب تعاملی

 20/1 86/0 -16/0 60/0 -098/0 اهرم مالی 

 05/1 0000/0 08/4 011/0 048/0 اندازه شرکت 

 63/1 0000/0 16/17 030/0 52/0 هابازده دارایی

 35/1 0000/0 -14/8 034/0 -28/0 رشد فروش 

 02/1 0000/0 -74/9 067/0 -65/0 عمر شرکت 

 22/1 54/0 60/0 011/0 007/0 رشد شرکت 

AR(1) 25/0 14/0 84/1 065/0 - 

 - 0000/0 -8/12 21/0 -81/2 عرض از مبدأ 

 60/0 ضریب تعیین 

 86/1 دوربین واتسون 

 F 414/11آماره  

 0000/0 سطح معناداری 

( و سطح معناداری زیر  -034/0دهد که تغییر درجه حسابرس با ضریب منفی)( نشان می4نتایج نگاره )  

بنابراین فرضیه اول پژوهش    ؛  ( تاثیر معکوس و معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد019/0درصد )  5

شود.  همچنین ضریب تعاملی میان ساختار بدهی و تغییر درجه حسابرس  درصد رد نمی  5در سطح خطای  

دهد که ساختار بدهی بر رابطه میان تغییر درجه حسابرس و عدم تقارن اطلاعاتی تاثیرگذار  نشان می 

است.  در واقع با ورود متغیر ساختار بدهی به رابطه دو متغیر اصلی نوع رابطه منفی به مثبت تبدیل شده  

هایی که از ر بدهی و شرکت توان گفت ساختایابد، بنابراین می و در واقع عدم تقارن اطلاعاتی افزایش می
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تواند باعث افزایش عدم تقارن اطلاعات در بازار گردد. بنابراین  کنند میبدهی بلندمدت بیشتری استفاده می 

بازده داراییدرصد رد نمی  5فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای   اندازه  شود. همچنین  ، رشد فروش، 

درصد بر متغیر وابسته تاثیرگذار هستند. ضریب تعیین مدل برابر    5شرکت و عمر شرکت در سطح خطای  

  60/0اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترلی موجود در مدل توانسته باشد که نشان می درصد می   60/0با  

باشد.  ای میهای ترکیبی مقدار قابل ملاحظهدرصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند که در داده

باشد،  می  50/2تا50/1ز این رو که ما بین عدد  باشد و امی  86/1همچنین مقدار دوربین واتسون برابر عدد  

خطی کمتر از  دهد که بین جملات اخلال مدل خودهمبستگی شدیدی وجود ندارد. آماره همنشان می 

( با  Fدهد همبستگی شدید بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد. آماره آزمون)باشد که نشان می می   5عدد  

 دهد که مدل پژوهش از برازش مناسبی برخوردار است.  درصد نشان می  5سطح معناداری زیر  

 گیری بحث و نتیجه

هدف پژوهش حاضر بررسی تاثیر ساختار بدهی شرکت بر رابطه میان تغییر درجه حسابرسان و عدم تقارن  

شده ممکن است در صورت  است. به دلیل مسئله تفکیک مالکیت از مدیریت، اقلام تعهدی ارائه  اطلاعاتی

گذاران مورد  ها و در نتیجه کیفیت سود توسط سرمایه کاری شده و قابلیت اطمینان آن سود و زیان دست 

ها، اطمینان کافی از مالی شرکتهای تردید قرار گیرد. در این راستا، حسابرسان مستقل، با بررسی صورت

دهند تضاد منافع و رویدادهای بالقوه با رویدادهای گزارشگرانه و جعلی  گذاران می ها به سرمایهکیفیت آن

حسابرسآن کیفیت  افزایش  بالا  کیفیت  با  تشویق  به ها،  قابل ی  بین  طور  اطلاعاتی  تقارن  عدم  توجهی 

دهد. حسابرسان با کیفیت و خبره ممکن است صاحبان  حسابرسان داخلی و خارج از سازمان را کاهش می 

های بهتر افشا کنند.  مالی شرکت هایها با صورت مالی شرکت هایخود را مجبور کنند اطلاعات را در صورت

شوند که یک کنندگان، اطلاعاتی قابل اتکا تلقی میای امروز، از دید استفاده به طور کلی در جوامع حرفه 

های مالی نظارت  ها و مرکز ثقل این فرآیند، یعنی صورتسازمان مستقل بر فرآیند گزارشگری شرکت 

باشند. حسابرسی فرآیندی منظم  حسابرسی می   مؤسساتهای مستقل،  ای از این گونه سازمان نماید. نمونه 

ها و وقایع اقتصادی به منظور  طرفانه شواهد مربوط به فعالیتآوری و ارزیابی بیاتیک جهت جمع و سیستم

انطباق   افراد    ادعاهاتعیین درجه  به  نتایج  تعیین شده و گزارشگری  پیش  از  است.    نفعیذبا معیارهای 

موسسات حسابرسی با درجه و رتبه بالاتر سعی داشته با به کارگیری نیروهای متخصص و همچنین ارائه  

کار با کیفیت بالا در درجه اول از رتبه خود و کار خود محافظت کرده و در درجه دوم اطلاعاتی با کیفیت 

تواند کیفیت  تغییر رتبه حسابرس می   را به ذینفعان و استفاده کنندگان از اطلاعات ارائه نماید. بنابراین

وجه به نتایج نیز گزارشگری مالی را تحت تاثیر و در نهایت عدم تقارن اطلاعاتی را نیز تغییر دهد.  با ت

می حسابرس  درجه  تغییر  که  گردید  میزان  مشاهده  از  بالاتر  کیفیت  با  اطلاعات  ارائه  واسطه  به  تواند 

های مالی کاسته و نهایتا عدم تقارن اطلاعاتی میان مدیران و سهامداران را  دستکاری مدیران در صورت

های مالی است. همچنین تعامل  کاهش دهد که همان تایید نقش اطمینان بخش حسابرسان به صورت

ساختار بدهی شرکت که نشان دهنده میزان استفاده از بدهی بلندمدت یا کوتاه مدت درون ساختار مالی  

است،  با تغییر درجه حسابرس نیز بر عدم تقارن اطلاعاتی تاثیرگذار است. نتایج حاصل شده با نتایج  
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( به نوعی در یک راستا قرار دارد که  2020( و لیو و کریشنان)2022( و الشافی)1401قربانی و همکاران)

تواند سطح کیفی اطلاعات و کیفیت سود ارایه شده را افزایش دهد که در  اذعان داشتند حسابرس می

گردد در جهت حفظ کیفیت بالای گزارشگری مالی مالکان  راستای نتایج پژوهش حاضر است. پیشنهاد می

ها به مدیران پیشنهاد استفاده از موسسات خوشنام حسابرسی با رتبه بالاتر را داده تا بتوانند از  شرکت 

توانند  گذاری بهتر می گذاران در جهت حفظ اصل سرمایه و سرمایهمنافع ذینفعان حمایت نمایند. سرمایه

های مالی استفاده  ت قابلیت اتکای صورت های مالی در جهاز نام موسسه حسابرسی تایید کننده صورت

توانند در جهت تشویق موسسات حسابرسی  های مربوطه و حتی انجمن حسابداری ایران می نمایند. سازمان 

گردد پژوهشگران آتی به بحث راجع به  هایی را در نظر بگیرند. پیشنهاد میبه کار با کیفیت بالا مشوق 

می بپردازند. همچنین  سهامداران  وفاداری  میزان  بر  درجه حسابرسان  تغییر  درجه تاثیرات  تغییر  توان 

حسابرسان را با ریسک سقوط قیمت سهام مورد بررسی قرار داد. از آنجایی که کیفیت اطلاعات مالی  

توان به بررسی تاثیر  تواند دسترسی به تامین مالی اعتباری را برای شرکت هموارتر نماید، بنابراین می می

 ابرسان بر سرعت تعدیل اعتبار تجاری پرداخت.   تغییر درجه حس

 منابع  فهرست
زمانی  (. »تأثیر تخصص حسابرس بر کیفیت سود و هم1395ابراهیمی کردلر، علی، جوانی قلندری، موسی. ) .1

–137، دانشکده مدیریت دانشگاه تهران،  (2)3،  های حسابداری و حسابرسیمجله بررسی .»قیمت سهام

154.  

(. »بررسی و تبیین مخاطرات اخلاقی و انتخاب  1396)نیا، ابوالقاسم، خزایی، فاطمه.  ابریشمی، حمید، توحیدی .2

  .418–403، (4)4، مدیریت مخاطرات محیطی .»نامناسب در بازار سرمایه و نقش اخلاق در کاهش آن

کاری حسابرس در  (. »بررسی تجربی تأثیرگذاری محافظه1402اکبر. )یاری، علیاحمدی فارسانی، فرشید، الله .3

  .19–1، (2)15، های حسابداریپیشرفت .»گذاری نادرست سهامممانعت از قیمت

دانش حسابداری   .»های مالی(. »کیفیت حسابرسی و تقلب در صورت1396اعتمادی، حسین، عبدلی، لیلا. ) .4

  .43–23، 15، پیاپی (4)4، مالی

مطالعات نوین   .»(. »عدم تقارن اطلاعاتی و تأثیرات آن بر بازار سرمایه1397پیرایش، رضا، مظفری، سعید. )  .5

  .96–83،  (3)1، کاربردی در مدیریت و اقتصاد

کنندگی عدم تقارن اطلاعاتی و بازار  (. »اثر تعدیل1399ترابی، ایرج، دستگیر، محسن، کیانی، غلامحسین. ) .6

های پژوهش .»رقابت ناقص بر شدت تأثیرگذاری قابلیت مقایسه و ثبات رویه بر هزینه سرمایه سهام عادی

  .22–1، 43، پیاپی (2)12، حسابداری مالی

های مالی و ساختار سررسید  (. »رابطه قابلیت مقایسه صورت1400جعفری، علی، بیداروند، رضا، ملکی، عاطفه. ) .7

  .15–1، (46)4، انداز حسابداری و مدیریتچشم .»بدهی

(. »نقش کیفیت حسابرسی بر رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و  1399جودی، سمیرا، منصورفر، غلامرضا. ) .8

–19،  43، پیاپی  (1)12،  های حسابداری مالیپژوهش .»دهندگی و فریبندگی مدیریت سودابعاد آگاهی

38.  
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(. »بررسی عوامل مؤثر بر ساختار سررسید بدهی  1392علی، رسائیان، امیر. ) ها، زهره، اخلاقی، حسنحاجی .9

،  (24)10،  های اقتصادیدوفصلنامه علمی مطالعات و سیاست .»براساس برخی متغیرهای کلان اقتصادی

12–146.  

اندازه مؤسسه حسابرسی1389فر، کاوه. )حساس یگانه، یحیی، آذین .10  .»(. »رابطه بین کیفیت حسابرسی و 

  .98–85، (61)17، های حسابداری و حسابرسیبررسی

مطالعات   .»(. »تأثیر مخاطرات اخلاقی بر ساختار سرمایه1395خلیفه سلطانی، سیداحمد، خواجوی، سیمین. ) .11

  .189–171، (49)13، تجربی حسابداری مالی

اعتمادی مدیران بر  (. »تأثیر بیش1400محمدیان، امیرسعید، فیلسوف طاهری، محمد. )خوشکار، فرزین، خان .12

تغییر حسابرس و  فعالیت شرکت  تداوم  در  ابهام  و  .»اظهارنظر  نوین در مدیریت  پژوهشی  رویکردهای 

  .1438–1425، 10، حسابداری

(. »تأثیر حاکمیت شرکتی و ارتباطات سیاسی بر عدم تقارن اطلاعاتی  1400دادبه، فاطمه، پهلوانی، علیرضا. ) .13

،  (42)4،  انداز حسابداری و مدیریتنشریه چشم .»شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهدر شرکت

61–83.  

14. ( نجمه.  شرکت1398دولابی،  در  حسابرسی  کیفیت  و  حسابرس  اندازه  بین  رابطه  بر  ریسک  »نقش  های  (. 

تهرانپذیرفته بهادار  اوراق  بورس  در  و  .»شده  مدیریت  در  نوین  پژوهشی  رویکردهای  فصلنامه 

  .50–32، 2، جلد (14)3، حسابداری

عبدالرسول، حاجی .15 بین  1403رجبی، محمدرضا. )رحمانیان کوشککی،  رابطه  بر  »تأثیر تخصص حسابرس   .)

–123،  (49)13،  مطالعات حسابداری و حسابرسی .»های مالیتغییر درجه حسابرسان و تجدید ارائه صورت

142.  

از مدل تعدیل1398حیدری، راضیه. )الدین، حاجیرحیمیان، نظام .16 با استفاده  بینش و  (. »کشف تقلب  شده 

  .61–47، (21)8، های تجربی حسابداریپژوهش .»های مالینسبت

 .»(. »توانایی مدیریت و کیفیت محیط اطلاعاتی شرکت1398نوئی، یاسر، صفری گرایلی، مهدی. )رضائی پیته .17

  .177–157، (4)6، دانش حسابداری مالی
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Purpose: Financial information plays a vital role for stakeholders in the capital market 

and the quality of this information is of great importance. Therefore, the purpose of 

this study is to investigate the effect of the firm's debt structure on the relationship 

between auditors' grade change and information asymmetry.  

Method: In order to achieve the objectives of the research, a sample consisting of 131 

companies accepted in the Tehran Stock Exchange was selected using systematic 

elimination sampling during the years 2014-2023, and finally the research hypotheses 

were selected with the help of multiple linear regression test. It was done based on 

panel data. 

Findings: It  was observed that there is an inverse and significant relationship between 

auditors' grade change and information asymmetry. Also, the interaction between 

auditors' grade change and the firm's debt structure affects this relationship. 

Conclusion: In order to reduce information asymmetry and maintain proprietary 

interests and respect the rights of stakeholders, company owners can reduce the 

amount of influence and manipulation of managers in financial reporting by using 

well-known auditors with higher ranks and ranks, and ultimately information 

asymmetry will be reduced. The company's debt structure is also effective in this 

regard because when the company uses a lot of long-term debt in its financial structure 

Certainly, managers try to manipulate information a little bit to protect their image 

and the company, which will ultimately increase information asymmetry.      

Keywords: Auditor Grade Change, Information Asymmetry, Corporate Debt 

Structure, Financial Leverage. 
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