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 ( 1404 شهریور  8 :رشیپذ  خی تار؛ 1404 خرداد 4 :افتی در خی )تار

 و  نقدینگی  همچون  متغیرهایی  پویایی  در  هابانک  غیرواقعی  سودهای  نقش  بررسی  هدف  با  پژوهش  این

  تحقیق   آماری  است. نمونهشده   انجام  ایران  بانکی  نظام  در  پول  خلق  سازوکار   بر  آن  آثار  تبیین  و  سودآوری،

  پژوهش،   این  در.  است  1402  تا   1391  هایسال   زمانی  دوره  در  ایران  بانکی  نظام  در  فعال  بانک  12  شامل

 و  رسمی  هایداده)  تحلیلی   سناریوی  دو  قالب  در برداری  رگرسیون  خود  پانل  مدل  از  استفاده  با  ابتدا

 نقدینگی   ( وROA(، سودآوری )PPموهومی )   سود  بین  پویای  روابط  ،( خبرگان  نظر  اساس  بر  شدهتعدیل

(LIQ) بر   موهومی  سود  متغیر  دوم  و  اول  هایوقفه  که   داد  نشان  نتایج  اول،  سناریوی   است. درشده   بررسی  

  ضریب  PP معادله در  نقدینگی همچنین،(. 0.201 و 0.472) دارند  معنادار و مثبت  تأثیر آن فعلی سطح

  را  موهومی  سود  تواندمی  واقعی  نقدینگی  افزایش  دهدمینشان  که  ،(0.145−)  دارد  معناداری  و  منفی

  در  شده  پنهان  غیرجاری  تسهیلات  سهم  خبرگان(،  نظر  با  شده)اصلاح   دوم  سناریوی  در.  دهد  کاهش

  کاهش  PP های وقفه   ضرایب  اصلاح،  این  اعمال  با.  شد  برآورد  درصد 17.3  میانگین  طوربه   جاری هایوام 

  نقش   تقویت  و  موهومی  سود  پویایی  کاهش  دهندهنشان  که  ؛(0.192−)  شد  ترمنفی LIQ اثر  و  یافتند

  هابانک   نقدینگی  پایداری  تنهانه  غیرواقعی  سودهای  که   داد  نشان  حاضر  پژوهش  .است  آن  مهار  در  نقدینگی

  مالی   هایگزارش   اگر.  شوندمی  منجر  نیز  واقعی  سودآوری  افت  به   بلندمدت  در   بلکه  کنند،می  تضعیف  را

  شفافیت   لذا.  شدنمی   خلق  ناسالم  نقدینگی  از  توجهیقابل   بخش  بود،  مبرا  آراییحساب   و  تحریف  از  هابانک 

 ثبات   تحقق  نیازپیش   بانکی،  عملکرد  بر  هوشمندانه  هاینظارت   اعمال  و  گزارشگری  ساختار  اصلاح  مالی،

 . است  ایران  اقتصاد  در  پولی
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 دریائی شهبازی، پاکدل مغانلو، شیخ، 

   مقدمه

  در   کنندهتعیین  نقشی  و  شودمیمحسوب   آن  اقتصادی  ارکان  ترینمهم   از  یکی  کشور  هر  بانکی  نظام

اما باوجود این، سیستم بانکی با    .]10[نمایدمیایفا    اقتصادی  ثبات  حفظ  و  مالی  تأمین  منابع،  تخصیص

استروبه   متعددیهای  چالش  یکی  رو    توجه   مورد  اخیر  هایسال   در  که  موضوعاتی  ترینمهم  از  و 

از    خلق  نحوه  گرفته،  قرار  گذارانسیاست   و  اقتصاددانان حساب پول    و   بانکی  سیستم  در  آراییمجرای 

  غیرواقعی  درآمدهای  شناسایی  از  ناشی  که  موهومی  سود  میان،  این  در.  است  کلان  اقتصاد  بر  آن  پیامدهای

  خلق   بر  آن  اثرات  و  هابانک   سودآوری  وضعیت  بررسی  در  اساسی  هایچالش  از  یکی  است،  بانکی  نظام  در

  مانند   مشکلاتی  دلیلبه  که  شودمی   اطلاق  یسودهای   به  معمولاً  موهومی  سود.  ]30[شود  می محسوب   پول

  ظاهر   هابانک   مالی  هایصورت   در  تحقق،  غیرقابل  درآمدهای  شناسایی  و  غیرجاری  تسهیلات  افزایش

  پایداری   بر  توجهی  قابل  منفی  تأثیرات   تواندمی   مسئله  این.  ]12[یابد  نمی  تحقق  واقعیت  در  اما  شود،می

  در  و  مالی  ناپایداری  تشدید  کاذب،  نقدینگی   ایجاد  به  منجر  که  چرا  باشد،داشته   کلان  اقتصاد  و  بانکی  نظام

 .شودمی  بانکی  هایبحران   نهایت

  مطرح   اساسی  هایچالش   از  یکی  عنوانبه  موهومی  سود  و  غیرجاری  تسهیلات  مسئله  ایران،  بانکی  نظام  در

.  است   برخوردار  بالایی  اهمیت  از   پول،  خلق  روند  و  هابانک   سودآوری  بر  آن  تأثیرات  بررسی  و] 2[  بوده

  در   که  شوندمی   یسودهای   شناسایی  به  مجبور  غیرجاری،  تسهیلات  انباشت  دلیلبه  هابانک   از  بسیاری

  ها، بانک   عملکرد  خصوص  در  کنندهگمراه   اطلاعات  ارائه  به  منجر  تواندمی  امر  این.  نیستند  تحقق  قابل  عمل

  ارتباط   چگونگی  درک  رو،ازاین .  شود  مالی  هایناپایداری   ایجاد  نهایت  در  و  پشتوانه  بدون  نقدینگی  افزایش

  های ریسک   کاهش  و  بانکی  نظام  بهبود  برای  راهکارهایی  ارائه  به  تواندمی   موهومی  سود  و  پول  خلق  میان

 .کند  کمک  آن  از  ناشی

  هرگونه   ایران،  اقتصاد  در   نقدینگی  هدایت  و  هابنگاه  مالی  تأمین   در  بانکی  نظام  بالای  سهم  به  توجه  با

.  باشد داشته دنبالبه اقتصادی ثبات برای ایگسترده  پیامدهای تواندمی هابانک  واقعی عملکرد در اختلال

  موجب   تنهانه  غیرواقعی،  سودهای  رشد  و  پشتوانه  بدون  نقدینگی  خلق   فزاینده  روند  اخیر،  هایسال   در

  سازوکار   در  ناپایداری  و  پیچیدگی  به  بلکه  شده،  هابانک   مالی  هایصورت به  عمومی  اعتماد  تضعیف

  و   درآمدها  شناسایی  نحوه  در  شفافیت  نبود  دیگر،  سوی  از.  استزده  دامن  نیز  پولی  گذاریسیاست 

  محروم   بانکی  نظام  وضعیت  دقیق  ارزیابی  از  را  گذارانسیاست   غیرجاری،  تسهیلات  واقعی  حجم  ماندنپنهان 

 این  تحلیل  برای  مدلی  ارائه  و  موهومی   سودهای  از  ناشی  پول  خلق  سازوکار   رو، واکاویاین   از.  است   کرده

 تأمین   مسیرهای  اصلاح  برای  نیز  گذاریسیاست  جنبه  از  بلکه  دارد،  اهمیت  نظری  منظر  از  تنهانه  پدیده،

 . است  ناپذیراجتناب  و  ضروری  ایران  اقتصاد  فعلی   شرایط  در  بانکی  نظارت  تقویت  و  مالی

ویژه در رابطه با تأثیر متغیرهای سیاسی، اقتصاد کلان  بنابراین، تحلیل دقیق و متناسب با شرایط کنونی، به 

کمک  تأثیر تسهیلات غیر جاری بر سودآوری سیستم بانکیتواند به درک بهتر و عوامل درون بانکی، می

تاکنون تحقیقاتی  تسهیلات غیرجاری در سیستم بانکی    زمینهطور که مشخص است، در    . هماننماید

چگونه گسترش    این پدیدهاینکه  طراحی مدل خلق پول مبتنی بر سود موهوم و  مورد    انجام شده اما در
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و همچنین بینش به بانک   این پدیده ایفا کنند  کنترلتوانند نقش خود را در ها چگونه می بانک  باید ومی

  ارائه   هدف  با  حاضر  پرداخته نشده است. پژوهش،  های ایجاد سود موهومیمرکزی جهت شناسایی گلوگاه

  هدف   دو  راستا،  این  در.  شودمیانجام   ایران  بانکی  نظام  در  موهومی  سود  بر  مبتنی  پول  خلق  برای  مدلی

  و   هابانک   عملیاتی  سودآوری  بر  غیرجاری  تسهیلات  تأثیر  میزان  بررسی  نخست،:  شد  خواهد  دنبال  فرعی

  پژوهش   این.  آن  از  ناشی  موهومی  سود  و  غیرجاری  تسهیلات  منشأ  با  پول  خلق  برای  مدلی  ارائه  دوم،

  ارائه   پول  خلق  روند  بر  موهومی  سود  تأثیرگذاری  چگونگی  از  شفاف  تصویری   روابط،  این  تحلیل  با  تواندمی

 .کند  پیشنهاد  مالی  هایریسک   مدیریت  و  بانکی  هایسیاست  بهبود  برای  راهکارهایی  و  دهد

این صورت می ادامه به  ابتدا مبانی نظری و پیشینه تجربی تحقیق مرور  ساختار مقاله در  باشد که در 

ها، به تحلیل نتایج گردد. سپس بحث روش شناسی پژوهش معرفی شده و پس از تجزیه و تحلیل دادهمی

 شود. و ارائه پیشنهادات پرداخته می 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

 که  استشده   مطرح  بانکی  نظام  توسط  پول  خلق  چگونگی  درباره  اصلی  رویکرد  سه  اقتصادی،  ادبیات  در

:  از   اندعبارت  ترتیببه  هادیدگاه   این.  دهندمی  ارائه  اقتصاد  در  هابانک  نقش  از  متفاوت  تصویری  هرکدام،

 .اعتبار  خلق  نظریه  و  ذخایر  کسری  نظریه  مالی،  گریواسطه   نظریه

  1مالی  گریواسطه   نظریه(  الف

  پول   خلق  در   نقشی  و  هستند  گیرندگان وام   و  گذارانسپرده  بین  هاییواسطه   تنها  هابانک   دیدگاه،  این  در

  منابع   دیگر،  فردی  به  آن  اعطای  و  فرد  یک  از  سپرده  دریافت  با  صرفاً  بانک  واقع،  در.  کنندنمی   ایفا  جدید

شود    پول  کل  حجم  افزایش  باعث  کهآن   بدون  دهد،می  تخصیص  دیگر  بخشی  به  اقتصاد  بخش  یک  از  را

  مورد   اما  شود،می   مشاهده  مالی  و  اقتصاد  پایه  درسی  متون  از  بسیاری  در  هنوز  سنتی  رویکرد  این.  ]25[

  که   داد  نشان  هابانک   ترازنامه  تجربی  بررسی  با(  2014)  2. ورنر است  گرفته   قرار  پژوهشگران  گسترده  انتقاد

(  2015)  3جانگ و کیم   مشابه،  طور به.  ]29[ندارد    را  پول  واقعی  خلق تبیین  توانایی  شده،ساده   تصویر  این

 تأکید  «دارد  اهمیت  موضوع  این   چرا  نیستند و  وام  قابل  وجوه  یواسطه   هابانک »  عنوان  با  ایمقاله   در

  های چرخه  بر آن اثرگذاری و نقدینگی تولید در هابانک  فعال نقش درک  از ناتوان نظریه این که کنندمی

 . ]20[است    اقتصادی

  4ذخایر   کسری  نظریه(  ب

  بانک   نزد  را  آن  از  بخشی  کنند،می   جذب  مشتریان  از  که  هاییسپرده   پایه  بر  هابانک   دیدگاه،  این  اساس  بر

 پولی  تکاثر  به  موسوم  یندیافر  ترتیب،  این  به.  دهندمی   وام  را  مابقی  و   دارندمینگه   ذخیره  صورتبه   مرکزی

  این.  ]31[شود  می  ثانویه  پول  خلق  و  جدید  ایسپرده   ایجاد   به  منجر  وام  هر  آن،   طی  که   گیردمی  شکل

 
1 Financial Intermediation Theory 
2 Werner, R. A 
3 Jang, H., & Kim, J. 
4 Fractional Reserve Theory 
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  تحقیقات   حال،  این  با.  است  بوده  درسی  هایکتاب  و  گذارانسیاست   هایتحلیل  مبنای  هامدت   تا  نظریه

  مرکزی   بانک  از(  2021)  1بالی   در  و  خلفاوی.  اندبرده   سؤال  زیر  را  آن  اعتبار  اخیر،  تجربی  شواهد  و  میدانی

 از نه تکاثری، نظریه برخلاف پول خلق فرآیند که دادند نشان بانکی، عملیات ساختار بررسی با انگلستان

 که   کنندمی  تأکید  آنان.  ]21[گیرد  میصورت   وام  اعطای  محل  از  مستقیماً  بلکه  اولیه  گذاریسپرده   طریق

 . ]9[نمایند  تبدیل  وام  به  را  هاسپرده  کهاین  نه  «کنندمی  ایجاد  سپرده  وام،  اعطای  با  هابانک   عمل،  در»

  2اعتبار  خلق  نظریه(  پ

  که   است  باور  این  بر  گرفته،  قرار  پذیرش  مورد  بیشتر  اقتصادی  نوین  ادبیات  در  امروزه  که  سوم  دیدگاه

  جدید   پول  زمانهم  طوربه  وام،  اعطای   با  توانندمی   اولیه،  گذاریسپرده   به  نیاز  بدون  و  مستقل  طوربه  هابانک 

  ورود  با تسهیلات، اعطای هنگام هابانک  که داد نشان تجربی پژوهشی در( 2014) ورنر.  ]11[کنند  خلق

  عنوان به  ترازنامه  در  که  آورندمی  وجود  به  بانکی  سیستم  در  را  جدیدی  پول  مشتری،  حساب  در  عددی

.  دارد  شباهت  «3هیچ»  از  پول  خلق  به  فرآیند،  این.  ]29[شود  می  ظاهر(  سپرده)  بدهی  و(  وام)  دارایی

( 2024)  4همکاران   و  کز  لو  جمله،  از.  اندیافتهتوسعه  دیدگاه  این  از  حمایت  در  نیز  متعددی  نظری  هایمدل 

  های محدودیت   نظیر)  شدید  نظارتی  قیود  تحت  حتی  که  دادند  نشان  مینیمالیستی  مدل  یک  طراحی  با

  آن   عرضه  بر  و  کرده  خلق  پول  خود،   ترازنامه  ساختار  مدیریت  با  قادرند  هابانک   ،(قانونی  ذخایر  یا  ایسرمایه

  چارچوب   در  را  پدیده  این  سیستمی،  منظر  از(  2021)  5دانگ و همکاران   همچنین.  ]24[باشند    اثرگذار

 . ]16[اند  کرده   بررسی  بانکیبین   تعاملات

  با  را انطباق بیشترین اخیر، هایسال  در ویژهبه  ایران بانکی نظام شواهد فوق، نظری گانهسه چارچوب در

  اعطای   با  صرفاً  باشند،  کرده  جذب  ایسپرده  کهآن   بدون  هابانک   از  بسیاری  که  چرا  دارد؛  اعتبار  خلق  نظریه

  همراه   که  شرایطی  در  ویژهبه  رویه،  این.  اندکرده   پول  خلق  به  اقدام  مشتری،  برای  حسابی  ثبت  و  تسهیلات

  پشتوانه، بی   نقدینگی  ایجاد  به  منجر  است،  پنهان  غیرجاری  تسهیلات  و  غیرواقعی  سودهای  شناسایی  با

  از   بارز  اینمونه  دهد،می  رخ  ایران  بانکی  نظام  در  چهآن   واقع،  در.  شودمی  مالی  ناپایداری  و  موهومی  سود

  شفاف   گزارشگری  و  نظارتی  مؤثر  هایکنترل   غیاب  در  اعتبار  خلق  ظرفیت  از  هابانک   استفاده  چگونگی

  تنها نه  اعتبار،  خلق  نظریه  چارچوب  در  موهومی  سود  بر  مبتنی  پول  خلق  مکانیزم  مطالعه  رو،این   از.  است

  اخیر  مالی  هایبحران ایریشه علل از بهتر درک به تواندمی  بلکه است، همخوان کشور تجربی واقعیات با

 .کند  کمک  اصلاحی  هایسیاست   طراحی  و

  در   ویژهبه  که  است  بانکی  نظام  در  برانگیزچالش   و  مهم  هایپدیده   از  یکی  6موهومی   در این میان، سود

کند می  ایفا  مالی  سلامت  تضعیف  در  مهمی  نقش  ساختاری،  ناترازی  یا  نظارتی  ضعف  با  مالی  هاینظام 

 
1 Khalfaoui & Derbali 
2 Credit Creation Theory 
3 out of nothing 
4 Le Coz et al 
5 Dong, S., Wang, W., & Lee, C 
6 Phantom Profit 
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  ناپایداری   تشدید  به  تواندمی  بلکه   نیست،  بانک  واقعی  عملکرد  دهندهبازتاب   تنهانه   سود،  نوع  این.  ]22[

  شود می   اطلاق  سودی  به  موهومی  لحاظ مفهومی، سودبه  . ]19[شود    منجر   سیستمی  ریسک  افزایش  و  مالی

  درآمدهای   شناسایی  حسابداری،  عملیات  حاصل  بیشتر  و  نیست  واقعی  نقدی  هایجریان  بر  مبتنی   که

  محل   از  معمولاً  سود  این  بانکی،  نظام  . در]26[است    درآمد  شناسایی  بندیزمان   در  کاریدست   یا  غیرواقعی

  اعتباری   هایزیان  شناسایی  در  تعویق  یا  تسهیلات،  ساختار  تجدید  و  تمدید  الوصول،مشکوک   مطالبات

 که  دادند  نشان  ایرانی،  هایبانک  ایترازنامه   عملکرد  بررسی  با(  1398)  همکاران  و  عزیزی.  شودمی  ایجاد

  یا   تسهیلات  تمدید  نظیر  صوری  عملیات  از  ناشی  ها،بانک   در  شدهشناسایی  سود  از  توجهیقابل   بخش

  کند، نمی   کمک  بانک  نقدینگی  بهبود  به  تنهانه  کهطوری به   ؛]3[است    بوده  خلاق  حسابداری  از  استفاده

  های بانک   در(  2019)  1اندروزیک  مشاهدات  با  یافته  این.  شودمی   مالی  بحران  تداوم  موجب  بلکه

  درآمدهای  محل  از حسابداری  سودهای شناسایی که داد نشان وی ؛ ]13[راستاست هم نیز اشتاینلیختن

 . ]16[دارد    هابانک  بازدهی  کیفیت  بر  منفی  تأثیر  نقدی،  پشتوانه  بدون  ای،بهره   غیر

  جدید   پول  تسهیلات،  اعطای  طریق   از  توانندمی   اعتبار  خلق  نظریه  چارچوب   در  هابانک   اینکه  به  توجه  با

.  اند حسابداری   خلق  جنس  از  اغلب  نیز  تسهیلات  این  از  ناشی  سودهای   ،]29[و    ]18[  کنند  خلق

  و   مشتری  برای  جدید  بدهی  ایجاد  طریق  از  هابانک   واقعی،  ورودی  نقدی  جریان  نبود  در  دیگر،بیانبه

  سودها   این  .]24[کنندمی  ثبت  مالی  هایصورت   در  غیرنقدی  و  موهوم  سودی  آتی،  هایبهره   شناسایی

 منتفی  کلیبه  یا  افتدمی  تعویق  به  تسهیلات  بازپرداخت  که  شرایطی  در  بلکه  نیستند،  تحقق  قابل  تنهانه

  پول،   اعتباری  نظریه  چارچوب  در(  2022)  2. هوک گردندمی  بانک  سرمایه  پایه  تضعیف  به  منجر  شود،می

  منجر  تواندمی هابانک  توسط پول خلق چگونه که دهدمینشان  و کندمی تشریح وضوح به را موضوع این

 و  ساکلین ترتیب، همین به. ]18[شود  بانکی سیستم ثبات  به آسیب نهایت، در و مصنوعی سودآوری به

  غیر   درآمدهای  از  بالایی  سهم  که   هاییبانک  که  دادند  نشان  تطبیقی  ایمطالعه  در(  2024)  3همکاران

  اعتباری   ریسک  افزایش  و  هادارایی  کیفیت  کاهش  با  بلندمدت  در  دارند،  غیرواقعی  سودهای  و  ایبهره 

 . ]28[شوند  می   مواجه

  برخلاف   اعتبار،  خلق  نظریه  در.  دارد  هابانک  در  4زا درون   پول  خلق  نحوه  با  تنگاتنگی  ارتباط  پدیده  این

  اقتصاد   در  جدیدی  خرید  قدرت  جدید،  تسهیلات  اعطای  واسطهبه  هابانک   گری،واسطه   کلاسیک  دیدگاه

 یک  و(  وام)  دارایی  یک  زمانهم  کند،می   اعطا  امی  و  بانکی  که   بار  هر  ساده،  بیانبه.  ]29[  کنندمی  ایجاد

 
1 Androzick, M. 
2 Hook, D. 
3 Saklin, R., Lee, S., & Park, J. 

  درون  از   بلکه  مرکزی،  بانک   یا   دولت  دست به  و   بیرون  از   نه   عمدتاً   پول  مدرن،  مالی  های نظام  در  که  معنا   بدین    4

  دارایی   سمت   در  تسهیلات  ثبت  با  ها بانک  فرآیند،   این  در .  شودمی  خلق  وام  اعطای  فرآیند  طریق   از  و  بانکی  سیستم

  تزریق  اقتصاد  به  جدید  پول  قبلی،  منابع  جذب  به  نیاز  بدون  بدهی،  سمت  در  مشتری  برای  متقابل  سپرده  ایجاد  و

 . کنندمی
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  وام   این  اگر  حال. ]12[است  جدید  پول  خلق  دهندهنشان   که  شودمی  ثبت  اشترازنامه   در(  سپرده )  بدهی

  بدون   سودی  کند،  شناسایی  را  آن  بهره  همچنان  بانک  ولی  شود  غیرجاری  تسهیلات  به  تبدیل  زمان  مروربه

  تسهیلات   بازگشت  پایه  بر  تنهانه   سود  این.  ]27[شود  می  درج  مالی  هایصورت  در  واقعی  نقدی  جریان

  جدیدی   وام  اسمی،  سود  حفظ  برای  بخواهد  بانک  اگر  باشد،  مجدد  پول   خلق  منشأ  تواندمی  بلکه  نیست،

  خلق   چرخه  در  مستقیم  صورتبه   موهومی  سود  ترتیب،اینبه .  نماید  تجدید  را  قدیمی  بدهی  یا  کند  اعطا

 .]16[کند  می  آفرینینقش   زادرون   پول

 است:   چندوجهی  هابانک   عملکرد  بر  موهومی  سود  اثرگذاری  مکانیسم  سودآوری،  منظر  از

  سهام   صاحبان  حقوق  و  دارایی  بازده  مانند  مالی  هاینسبت  درآمدها،  نماییبزرگ   طریق  از  اول، −

 تقسیمی،   سود  توزیع  به  منجر  است  ممکن  موضوع  این.  دهدمی  افزایش  مصنوعی  طوربه  را

  کافی   نقدی  پشتوانه  اینکه  بدون  شود،  ظاهری  سرمایه  افزایش  یا  مدیریتی  هایپاداش   تخصیص

 .(2019  اندروزیک،)  باشدداشته   وجود  سود  این  برای

  این   تداوم.  ماندمی  پنهان  بانک  واقعی  ریسک  نظارتی،  نهادهای   و  گرانتحلیل  فریب  با  دوم، −

  کفایت   یا  گیریذخیره   به  نیاز  واقعی  میزان  تخمین  در  گذار سیاست   شودمی   موجب  وضعیت

 . ]31[  سازد  آشکار  را  خود  نامناسبی  زمان  در  بانکی  بحران  و  شده  خطا  دچار  سرمایه

  سود   جریان  تا  کنند،می  فراهم  جدید  تسهیلات  خلق  برای  ایانگیزه   غیرواقعی  سودهای  سوم، −

  ی بهره   پوشش  برای  آن،  در  که  شودمی   ایچرخه   موجب  مسئله  این.  شود  حفظ  صوری

  یادآور   که  حالتی  شود؛می   اعطا   بدحساب  مشتریان  همان  به  جدیدی   های وام   وصول،غیرقابل 

 . ]21[  است  اعتباری  پانزی  نظام

  بیرونی   منابع  از  نقدینگی  تأمین  به  نیاز  بانک،  هایدارایی   سمت  در  ناترازی  تقویت  با  چهارم، −

  بر   تورمی  فشار  و  پولی  پایه  رشد  به  منجر  تواندمی  که  یابد، می   افزایش(  مرکزی  بانک  مثلاً)

  تهدید   را  مالی  ثبات  و  کرده  اختلال  دچار  را  بانک  سودآوری  زمانهم   مسیر،  این.  شود  اقتصاد

 . ]18[و  ] 5[  کندمی

  مکانیزمی   مثابه به  بلکه  است،  بانکی  نظام  نامطلوب  عملکرد  از  اینشانه   تنهانه   موهومی  سود  بنابراین پدیده

  ای، ترازنامه   ناترازی  تشدید  زا،درون  پول  خلق  فرآیند  در  مستقیم  طوربه  که  کندمی   عمل  شوندهخودتقویت 

  سودهای   شناسایی  که   دهدمینشان   روشنیبه  پژوهش  ادبیات.  کندمی  آفرینینقش  مالی  ثبات  تضعیف  و

  تورش  دچار را  مالی هایشاخص  تنهانه  غیرجاری، مطالبات بالای حجم با هاییبانک  در ویژهبه  غیرواقعی،

  پشتوانه، بی  دهیتسهیلات   از  ایچرخه  تحریک  با  بلکه  دهد،می جلوه  غیرواقعی را  عملکرد  ارزیابی و  کرده

   .]25[زندمی  دامن  پولی  پایه  رشد  و  کاذب  نقدینگی  خلق  به

  ایران   در  پول  خلق  و  اعتباری  ریسک  غیرجاری،  تسهیلات  بانکی،  نظام  عملکرد  زمینه  در  متعددی  مطالعات

  کردبجه .  اندپرداخته   بانکی  ناترازی  و  موهومی  سود  مانند  هاییپدیده   ابعاد  از  بخشی  به  یک  هر  که  شده  انجام

  در   مؤثری  نقش  بانکیدرون  هایویژگی  و  کلان  اقتصاد  متغیرهای  که  دادند  نشان(  1390)  آبادینوش   و

  بانک   نظارت  ضعف  بر(  1394)   کرمانی  زادهمحسن   راستا،  همین  در.  ]4[دارند    اعطایی  تسهیلات  کیفیت
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  از   پرریسک  مالی  تأمین  به  هابانک   گرایش  و  بانکی  معوقات  افزایش  اصلی  عوامل  از  یکی  عنوانبه  مرکزی

  بازده   و  بانک  اندازه  مانند  متغیرهایی  بررسی  با  نیز(  1396)  همکاران  و   مرادخانی.  ]6[کرد    تأکید  پانزی  نوع

  و   بهره  نرخ  که  دریافتند  و  بردند  پی  غیرجاری  تسهیلات  با  هاآن   معنادار  رابطه  به  سهام،  صاحبان  حقوق

  همکاران   و  کمیجانی  میان،  این  در.  ]7[دارند    معوق  مطالبات  افزایش  بر  توجهی  قابل  و  مثبت  اثر  نیز  ارز  نرخ

  تأکید  موجود، هایدیدگاه تفکیک با و کرده تحلیل را پول خلق در هابانک  نقش نظری منظر از( 1397)

  برای   ایپایه  که  کنند  ایجاد  جدید  خرید  قدرت  تسهیلات،  اعطای  طریق   از  توانندمی  هابانک  که  کردند

 . ]5[است  زا درون  پول  و  موهوم  سود  خلق  درک

 دریافتند  هابانک   رفتار  بر  اقتصادی  اطمینان  عدم  اثر  بررسی  با(  1397)  توسکی  و  احمدی  دیگر،  سوی  از

  مربوط   تصمیمات  و  اعتباری  ریسک  بر  معناداری  اثر  ملی،  درآمد  رشد  نرخ  و  ارز  نرخ  مانند  کلان  نوسانات  که

  تسهیلات تأثیر به( 1398) همکاران و عزیزی پژوهشی، خط این ادامه در. ]1[دارند  تسهیلات اعطای به

  سازی پنهان   برای  خلاق  حسابداری  از  استفاده  که  دادند  نشان  و  پرداختند  هابانک   ترازنامه  بر  غیرجاری

  پذیری آسیب  که  شودمی  بانکی  پول  خلق  نتیجه   در  و  موهوم  سودهای  شناسایی  به  منجر  معوق  مطالبات

  انتخاب  اهمیت  به(  1400)  همکاران  و  یعقوبی  تر،گسترده  سطحی  در.  ]3[کند  می  تشدید  را  مالی  سیستم

  تواند می  مالی  تأمین  ساختار  که  دادند  نشان  و  پرداختند  هاشرکت  توسط   مالی  تأمین  مناسب  استراتژی

  ارتباط   در  نیز  بانکی  نظام  عملکرد  با  غیرمستقیم  طوربه  که  امری  دهد؛  ارتقا  را  هاشرکت   ارزش  و  سودآوری

  جمله   از  آن  کلان  پیامدهای  به  ها،بانک   ناترازی  بر  تمرکز  با(  1402)   همکاران  و  شهابی  نهایتاً.  ]8[است  

  نظارت   شرکتی،  حاکمیت  ضعف  مانند  عواملی  و  کردند  اشاره  اقتصادی  هایبحران   و  بانکی  ورشکستگی

 . ]2[دانستند    ناترازی  تشدید  دلایل  ترینمهم   از  را  هابانک  بر  دولت  ایبودجه   فشار  و  ناکارآمد

  نقش   درباره  اصلی  دیدگاه  سه  بانکی،  نظام  ساختار  بررسی  با(  2014)  در بین مطالعات خارجی نیز، ورنر

  وام   به  را  هاسپرده   صرفاً  که  مالی  هایواسطه   عنوانبه   هابانک   نخست،:  ]29[داد    ارائه  پول  خلق  در  هابانک 

  ایجاد   هماهنگی  با  را  پول  که  ترگسترده  سیستم   یک  از  بخشی  عنوانبه  هابانک   دوم،  کنند؛می  تبدیل

  هیچ   از  را  پول  مستقل،  صورتبه  و  مستقیماً  هابانک   است  باور  این  بر  که  اعتبار  خلق  نظریه  سوم،  و  کند؛می

  همکاران   و  ژیونگ  راستا،  همین  در.  کندمی  تقویت  را  سوم  نظریه  او  تجربی  هاییافته.  کنندمی  خلق

  دارند   پول  خلق  در  فعالی  نقش  هابانک   که  دادند  نشان  عامل،  بر  مبتنی  سازیمدل   از  گیریبهره   با(  2017)

  خلق   که  داد  نشان  پول،  اعتباری  نظریه  تبیین  با  نیز(  2022)  1هوک .  ]30[نیستند    مالی  واسطه  صرفاً  و

  عمومی   هایسیاست   و  نابرابری  اقتصادی،  توسعه  نظیر  هاییزمینه  در  گسترده   پیامدهایی  هابانک   توسط  پول

 . ]18[دارد  

  ای گسترده   مطالعات  نیز  هابانک   سودآوری  و  غیرجاری  مطالبات  بانکی،  تسهیلات  بین  ارتباط  حوزه  در

  و  منفی  ایرابطه  مستقل، مطالعه  دو در( 2017) روی و  اکتر و( 2017) وین  هانگ و. است گرفته صورت

  در   افزایش  دیگر،  بیانبه .  ]11[و    ]19[کردند    گزارش  هابانک   سودآوری  و  غیرجاری  تسهیلات  بین  معنادار

 
1 Hook 
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  همکاران   و  عابدیفر  راستا،  همین  در.  دهد  کاهش  را  هابانک   سودآوری  تواندمی   غیرجاری  مطالبات  سطح

  دارند،   بهره  بدون  هایفعالیت  و   کارمزد  محل  از  بیشتری  درآمد  که  هاییبانک   دادند  نشان  نیز(  2018)

  کشورهای   بر  ایمطالعه   در  نیز(  2019)  همکاران  و  سیلا.  ]9[کنندمی  تجربه  را  کمتری  اعتباری  ریسک

  هابانک   سودآوری  بر  منفی  اثر  غیرجاری  تسهیلات  که  رسیدند  نتیجه  همین  به  بالا  عمومی  بدهی  دارای

  درآمدهای   که  رسید  نتیجه  این  به  اشتاین،لیختن   کشور  هایبانک  بررسی  با(  2019)  1اندروزیک .  ]26[دارد  

هستند   تأثیربی  سهام  صاحبان  حقوق   بازده  بر  که  حالی  در  دارند،  دارایی  بازده  بر  منفی  تأثیر  ایبهره   غیر

  ناخالص   تولید  رشد  مانند  اقتصادی  کلان  متغیرهای  که  کردند  تأکید  نیز(  2021)  2همکاران   و  سانجو.  ]13[

  همچنین، .  ]27[کنند  می   ایفا  نپال  هایبانک   در  غیرجاری  مطالبات  گیریشکل   در  مهمی  نقش  داخلی

  از   ناشی  درآمد  مثبت  آفریقا، اثر  شمال  و  خاورمیانه  منطقه  هایبانک  تحلیل  با(  2024)3خالاف و همکاران 

 . ]22[کردند    تأیید  هابانک   سودآوری  بر  را  تسهیلات

.  استشده   ارائه  متعددی  هاییافته  نیز  هابانک   عملکرد  بر  مقررات  و  ریسک  مالی،  ساختار  تأثیر  زمینه  در

  در   تر،قوی   مالی  ساختار  با  هاییبانک   که  دریافتند  جنوبی  کره  هایداده   بررسی  با(  2015)  کیم  و  جانگ 

  اثر (  2019)  همکاران  و  داگلاس.  ]20[دارند    تسهیلات  اعطای  به  بیشتری   گرایش  هابحران   وقوع  زمان

  کاهش  در  هاسیاست  این  که  دریافتند  و  کردند  بررسی  را  نقدینگی  مقررات  قالب  در  احتیاطی  هایسیاست 

  همین   در.  ]15[شوند    منجر  نیز  گذاریسرمایه   بازده  کاهش  به  است  ممکن   اگرچه  مؤثرند،  ورشکستگی  نرخ

  هاآن   سودآوری  بر  مثبتی   تأثیر  هابانک  توسط  نقدینگی  ایجاد  که  دادند  نشان(  2020)  نیو  و  دوان  راستا،

  با   سودآوری  و  عملیاتی  کارایی  افزایش  که  داد  نشان  نیز(  2020)  4همکاران   و  خان  مطالعه.  ]17[دارد  

  یورو،   منطقه  کشور  19  بررسی  در(  2021)  5همکاران   و  کریوز.  ]23[است    همراه  غیرجاری  مطالبات  کاهش

  بر  را اقتصادی کلان عوامل همچنین و( درآمدها و هاهزینه نظیر) هابانک  داخلی متغیرهای معنادار تأثیر

  ویتنام   هایبانک   بررسی  با(  2021)  6همکاران   و  دانگ  همچنین،.  ]14[کردند    تأیید  هابانک   سودآوری

 تغییرات  به  هابانک   واکنش  نحوه  بر  چشمگیری  تأثیر  سرمایه  ساختار  و  نقدینگی  پولی،  سیاست  که  دریافتند

 که   دادند  نشان  المللیبین  ایمطالعه  در(  2024)  7و همکاران  ساکلین  نهایت،  در.  ]16[دارند    اقتصادی

  سودآوری   در  بهتری  عملکرد  ای، بهره   غیر  درآمد  بالای  سهم  و  بازار  بر  مبتنی  مالی  ساختار  با  هاییبانک 

 . ]28[کنندمی  تجربه  را  کمتری  اعتباری  ریسک  و  داشته

تاکنون تحقیقاتی انجام شده  های غیرجاری در سیستم بانکی  وام   زمینهطور که مشخص است، در    همان

  باید و چگونه گسترش می   این پدیدهاینکه  طراحی مدل خلق پول مبتنی بر سود موهوم و  مورد    اما در
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ایفا کنند  کنترلتوانند نقش خود را در  چگونه می ها  بانک  پدیده  بانک مرکزی جهت    این  به  بینش  و 

ترین جنبه نوآوری و  پرداخته نشده است که این موضوع مهم ،  های ایجاد سود موهومیشناسایی گلوگاه 

 است.  تمایز پژوهش حاضر نسبت به مطالعات گذشته

 روش پژوهش 

  یک   از  ایران،  بانکی  نظام  در  نقدینگی  و  سودآوری   بر  غیرجاری  تسهیلات  اثرات  بررسی  هدف  با  پژوهش  این

  رگرسیون   خود  پانل  مدل  از  استفاده  با  ابتدا  راستا،  این  در.  کندمی  استفاده  ایمرحله  دو  و  ترکیبی  رویکرد

  های بانک   مالی  هایصورت  هایداده   اساس  بر  اثر متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته  (،PVARبرداری )

  در.  گیردمی   قرار  تحلیل  مورد  1402  تا  1391  زمانی  بازه  در  تهران  بهاداراوراق   بورس  در  شدهپذیرفته 

  ناسالم،   نقدینگی  و  موهومی  سود  تردقیق  تخمین  و  هابانک   آراییحساب   اثر  بررسی  برای  دوم،  مرحله

  نقدینگی  از  منظور.  شودمی  اجرا  دیگر  بار  مدل  و  شده  اصلاح  خبرگان  نظرات   اساس  بر  آمدهدست به  هایداده 

  واقعی،   هایفعالیت  محل  از  اما  دارد  وجود  بانک  مالی  هایصورت  در  ظاهراً  که  است  نقدینگی  از  نوعی  ناسالم

  تمدید   مانند  هاییرویه   از  ناشی  بلکه  نشده،  تأمین  عملیاتی  نقدی  هایجریان   یا  تسهیلات  بازپرداخت

  همچون  پایدار غیر منابع به اتکا یا غیرواقعی سودهای شناسایی پول، حسابداری خلق غیرجاری، هایوام 

  سالم،   نقدینگی  برخلاف  اینقدینگی  چنین.  است  مرکزی  بانک  منابع  از  استفاده  یا  بانکیبین   استقراض

  بروز   و  ناترازی  تشدید  به  تواندمی   فشار  شرایط  در  بلکه  شود،نمی  مالی   آوریتاب  افزایش  موجب  تنهانه

 . گردد  منجر  نقدینگی  بحران

  متغیرهای   میان  روابط  (،PVARبرداری )  رگرسیون  خود  پانل  مدل  از  استفاده  با  پژوهش،  اول  بخش  در

  زمانی   بازه  در  تهران  بهاداراوراق   بورس  در  شدهپذیرفته   هایبانک   مالی  هایصورت   هایداده   اساس  بر  اصلی

  غیرجاری   تسهیلات  بر  وارد  هایشوک   که  دهدمینشان   مدل  این.  گیردمی  قرار  تحلیل  مورد  1402  تا  1391

 .گذارند می  تأثیر  نقدینگی  سطح  و  هابانک   سودآوری  بر  هاییدوره   چه  در  و  چگونه

-توصیفی  روش  یک  از  نقدینگی،  و  سودآوری  بر  هابانک   آراییحساب   شدهپنهان   اثر  بررسی  برای  دوم،  گام  در

  است   غیرجاری  تسهیلات  واقعی  میزان  برآورد  مرحله،  این  هدف.  شودمی   استفاده  خبرگان  نظر  با  حلیلیت

 یافتهساخت   پرسشنامه  منظور، یک  این  برای.  اندشده ثبت  جاری  صورتبه  آراییحساب   پوشش  تحت   که

  قرار   نظارتی  نهادهای  کارشناسان  و  بانکی،  حسابرسان  بانکی،  صنعت  خبرگان  اختیار  در  و  شده  طراحی

  های صورت  در  شدهپنهان   غیرجاری  تسهیلات  واقعی  درصد  از  برآوردی  شودمی  خواسته  خبرگان  از  .گیردمی

  دیگر   بار PVAR مدل   و  شده  تعدیل  اصلاحات  این  براساس  زمانی  سری  هایداده   .دهند  ارائه  هابانک   مالی

 .شودمی   اجرا  جدید  هایداده   این  بر

 :شودمی   مقایسه  سناریو  دو  در PVAR مدل   اجرای  از  حاصل  نتایج  نهایت،  در

 هابانک   شدهگزارش   هایداده   بر  مبتنی(:  رسمی)  اول  سناریوی -

  تسهیلات   و  موهومی  سود  واقعی  میزان  که  هاییداده   بر  مبتنی(:  شدهاصلاح )   دوم  سناریوی -

 .استشده   لحاظ  هاآن   در  غیرجاری
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  خواهد   متفاوت  چقدر  نقدینگی  خلق  واقعی  میزان  آرایی،حساب   نبود  صورت  در  که  دهدمینشان   مقایسه  این

 .  است  موهومی  سود  از  ناشی  اقتصادی  ناپایداری  و  نقدینگی  رشد  از  سهمی  چه  و  بود

نظری از میان خبرگان    1اشباع طور هدفمند و با استفاده از روش  ، حجم نمونه بهتحقیقدر بخش کیفی این  

گیری اشباع نظری برای  طور خاص، از روش نمونهبا موضوع انتخاب خواهد شد. به   مربوطهو متخصصان  

ساختاریافته و عمیق تا زمانی  های نیمه، به این معنا که مصاحبه گرددانتخاب خبرگان صنعت استفاده می 

به یافت که  برسادامه خواهد  تئوریک  اشباع  نمونهندحد  فرآیند  زمانی که در  این مرحله،  و  . در  گیری 

شده  های داده های افراد جدید مشابه پاسخدست نیاید و پاسخ ها هیچ اطلاعات جدیدی به آوری داده جمع 

فرضیات  و    ایم. بدین ترتیب، در صورت عدم کسب مفاهیمد، به اشباع نظری رسیده نتوسط افراد قبلی باش

 .ها از خبرگان متوقف خواهد شدآوری داده گیری و جمع مقولات، فرایند نمونه جدید از روابط بین  

این   بخش کمی  شناساییمطالعهدر  متغیرهای  تأثیر  میزان  بررسی  برای  میان  ،  از  آماری  جامعه  شده، 

. دلیل انتخاب این جامعه آماری، در  گردندبهادار تهران انتخاب میشده در بورس اوراقهای پذیرفتهبانک 

بهادار تهران در خصوص وضعیت  های معتبر و جامع از سوی سازمان بورس و اوراق دسترس بودن داده 

سسه  ؤبانک و م   12نمونه نهایی تحقیق در این بخش شامل    .باشدمیها  مالی و عملکرد اقتصادی این بانک 

 مالی اعتباری است. 

 اند: شده صورت زیر تعریفهای مورد استفاده در پژوهش حاضر به متغیر

 (، تعریف متغیرها 1ول )جد

 نام متغیر  نماد متغیر  تعریف متغیر  نحوه محاسبه / منبع داده 

شده و  تفاوت بین سود شناسایی 

شده از محل  سود وصول 

های  تسهیلات؛ استخراج از صورت 

 .های بانک مرکزیمالی و گزارش 

ای که  شده سود شناسایی 

ی نقدی واقعی ندارد و از  پشتوانه 

محل تسهیلات غیرجاری ناشی  

 .شودمی

PP 
سود  

 موهومی 

کل نسبت سود خالص به 

های  ها از صورتها؛ داده دارایی 

های  ها و گزارش مالی بانک 

 .رسمی

سنجش کارایی عملکرد مالی بانک  

 .هادر کسب سود نسبت به دارایی
Profit 
(ROA) 

سودآوری  

 بانک 

کل های نقد به نسبت دارایی 

های  ها از گزارش ها؛ داده دارایی 

 .بانک مرکزی 

سطح دسترسی بانک به منابع نقد  

 .گویی به تعهدات جاریبرای پاسخ
Liq نقدینگی 

 
1 Saturation 
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های  لگاریتم طبیعی کل دارایی

های مالی  ها از صورتبانک؛ داده 

 .هابانک 

گیری مقیاس  شاخصی برای اندازه 

 .فعالیت بانک
Size 

اندازه  

 بانک 

ها؛  داراییکل  نسبت کل بدهی به

 .هااستخراج از ترازنامه بانک 

ها به  دهنده نسبت بدهینشان 

ها و میزان وابستگی به  دارایی 

 .تأمین مالی بیرونی
LEV  اهرم مالی 

نسبت سرمایه نظارتی به  

شده به ریسک؛  های موزون دارایی 

های نظارتی  ها از گزارش داده 

 .بانک مرکزی 

میزان سرمایه موجود در برابر  

شده توسط  های متقبل ریسک

 .بانک
CAR 

کفایت  

 سرمایه

درصد تغییر شاخص قیمت  

نسبت به   (CPI) کنندهمصرف 

ها از مرکز آمار یا  سال قبل؛ داده

 .بانک مرکزی 

درصد افزایش سطح عمومی  

 .ها در اقتصادقیمت
Inf  نرخ تورم 

درصد تغییر تولید ناخالص داخلی  

نسبت به   ( real GDP) واقعی

ها از مرکز آمار  دادهسال قبل؛  

 .ایران

دهنده رشد تولید اقتصادی  نشان 

 .کشور در یک سال مالی
Growth 

رشد  

 اقتصادی 

ها از  نرخ دلار در بازار آزاد؛ داده 

های بانک مرکزی یا منابع  گزارش 

 .معتبر مالی

نرخ تبدیل ریال به دلار در بازار  

 .آزاد
EXR  نرخ ارز 

 های پژوهش منبع: یافته

 هاتجزیه و تحلیل داده 

  هاداده  تحلیل  و  تجزیه  از  حاصل  نتایج  بخش، پس از بررسی مانایی و هم انباشتگی بین متغیرها،  این  در

  اعمال   از  پس  دیگری  و  هابانک   توسط  شدهگزارش   رسمی  هایداده   از  استفاده  با  یکی  مختلف،  سناریو  دو  در

 .  شود می  ارائه  خبرگان،  نظرات  بر  مبتنی  اصلاحات

نتایج آزمون    .اول  مرتبه  تفاضل  در  یا  هستند  پایا  سطح  در  مدل  متغیرهای  که  شودمی   بررسی  ابتدا  در

 است: ( ارائه شده 2مانایی در جدول )

 یی آزمون مانا ج ینتا  (،2) جدول

 نتیجه LLC (p-value) IPS (p-value) متغیر 

PP 0.201 0.321  نامانا 



 57، شماره 1405 بهار ،  یو حسابرس ی حسابدار مطالعات             .  92

 

 

ROA 0.025 0.031  مانا 

LIQ 0.000 0.000  مانا 

SIZE 0.193 0.285  نامانا 

LEV 0.037 0.045  مانا 

CAR 0.210 0.318  نامانا 

INF 0.000 0.000  مانا 

GDP Growth 0.018 0.027  مانا 

EXR 0.114 0.210  نامانا 

 های پژوهش منبع: یافته

  باید   و  هستند  نامانا  سطح  در(  EXR)   ارز  نرخ  و  PP،  SIZE،  CAR  متغیرهای   بالا،  جدول  نتایج  اساس  بر

  در (  ROA،  LIQ،  LEV،  INF،  GDP Growth)  متغیرها  سایر.  شود  گرفته  اول  مرتبه  تفاضل  هاآن   برای

  مدل   تخمین  از  قبل  تبدیل  نیازمند  متغیرها  از  برخی  که  دهدمینشان  وضعیت  این.  هستند  مانا  سطح

PVAR ،آیا کنیم می بررسی بنابراین .شود اثبات نامانا متغیرهای بین جمعیهم وجود اینکه مگر هستند  

 خیر:   یا  دارد  وجود(  جمعیهم)   بلندمدت  رابطه  نامانا  متغیرهای  بین

 ی پدرون یپانل یجمعآزمون هم  ج ینتا  (،3) جدول

 نتیجه %( 5) مقدار بحرانی مقدار آماره Pedroni آماره آزمون

Panel v-Statistic 2.831 1.645 جمعیوجود هم 

Panel rho-Statistic 1.901- 1.645- جمعیوجود هم 

Panel PP-Statistic 2.340- 1.645- جمعیوجود هم 

Panel ADF-Statistic 1.722- 1.645- جمعیوجود هم 

 های پژوهش منبع: یافته

.  دارد   وجود  جمعیهم   و  بلندمدت  رابطه  مدل  اصلی  متغیرهای  بین  که  دهدمینشان   پدرونی  آزمون  نتایج

  اجرا   کاذب  رگرسیون  مشکل  از  نگرانی  بدون  را  PVAR  مدل  جمعی،هم  وجود  فرض  با  توانمی  بنابراین

  رگرسیون   مشکل  از  اجتناب  برای  تنهاییبه   جمعی،هم  رابطه  وجود  که  است  تأکید  به  لازم  حال،  این  با  .کرد

  و   بانرجی)  باشد  شده  تنظیم  خطا  تصحیح  نوع  از  ساختاری  صورتبه  مدل  آنکه  مگر  نیست،  کافی  کاذب

  استفاده   نامانا  متغیرهای  برای  اول  مرتبه  تفاضل  تبدیل  با  PVAR  مدل  از  پژوهش،  این  در(.  1993  همکاران،

  از   نامانا  روند  حذف  با  ترتیب،  بدین.  اندشده   مدل  وارد  سطح  صورتبه   نیز  مانا  متغیرهای  از  و  شود،می

  حداقلی   شرایط  بلندمدت،  رابطه  از  اطمینان  جهت  جمعیهم  آزمون  از  گیریبهره   و  ایستا  غیر  هایداده 

 . استشده   فراهم  کاذب  رگرسیون  بروز  بدون  PVAR  مدل  تخمین  برای
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 اول  سناریوی در هاداده  تحلیل

  صورت   مالی  سساتؤم   و  هابانک  توسط  شدهگزارش   رسمی  هایداده  اساس  بر  هاتحلیل  اول، سناریوی  در

  متغیرهای   میان  روابط  بررسی  برای (  PVAR)   برداری  رگرسیون  خود  پانل  مدل  مرحله،  این  در.  است  گرفته

(، شوارتز بیزین  AICاطلاعاتی همانند آکائیک )  معیارهای  برای این منظور از  .شد  گرفته  کار  به  پژوهش

(BIC( و حنان کوئین )HC)  است: شده   استفاده  مدل  در  مناسب  وقفه  تعداد  تعیین  برای 

 نه یوقفه به نییآزمون تع جی نتا (،4)جدول 

 AIC BIC HQIC تعداد وقفه 
1 5.340- 5.120- 5.270- 

2 5.612- 5.210- 5.480- 

3 5.580- 5.180- 5.390- 

 های پژوهش منبع: یافته

  برای   HQIC  و  AIC،  BIC  اطلاعاتی  معیارهای  مقادیر  مقایسه  اساس  بر  PVAR  مدل  در  بهینه  وقفه

  مشاهده  2 وقفه در ترتیببه HQIC و AIC مقدار کمترین اینکه به  توجه با. شد تعیین مختلف هایوقفه

  مدل   که  دهدمینشان   معیارها این  اساس  بر  انتخاب. گردید  انتخاب گزینه  بهترین  عنوانبه   وقفه  این شد،

  در ادامه  .است بهینه آماری نظر از و دارد مدل پیچیدگی و  برازش کیفیت بین مناسبی تعادل وقفه دو با

  متغیرهای   میان  پویای  روابط  تا   شودمی  زده  تخمین  مدل(  وقفه  2)  بهینه  وقفه  از  استفاده  با  مرحله  این

  تأثیر  کنترل  برای.  شود  تحلیل(  LIQ)  نقدینگی  و(  ROA)  سودآوری  ،(PP)  موهومی  سود  یعنی   اصلی

 . دارند  حضور  مدل  در  نیز  کنترلی  متغیرهای  سایر  بیرونی،  متغیرهای

 PVARمدل   ن یتخم جی نتا(، 5) جدول
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 های پژوهش منبع: یافته

 است.    tمقادیر داخل )( نشان دهنده اماره  

 p <0.01, **p <0.05, p <0.1***سطح معناداری:  
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  است،   قوی  داخلی  پویایی  دارای(  PP)  موهومی  سود  که  دهدمینشان  PVAR  مدل  تخمین  نتایج

  دهنده نشان   این.  دارند  موهومی  سود  فعلی  سطح  بر  معناداری  و  مثبت  اثر  آن  دوم  و  اول  هایوقفه  کهطوری به

  PP  معادله  در  نقدینگی  معنادار  و  منفی  ضریب.  است  بانکی  نظام  در   غیرواقعی  سودهای  ساختار  تداوم

  ایفا   موهومی  سود  تولید  در  ایبازدارنده   نقش  تواندمی  هابانک   واقعی  نقدینگی  افزایش  که  است  آن  بیانگر

  قرار   نقدینگی   همچنین  و  خود  گذشته   مقادیر  تأثیرتحت  شدتبه(  ROA)  سودآوری  دیگر،  سوی  از.  کند

.  شود می  مندبهره  نیز  نقدینگی  بهبود  از  بلکه  است،  داخلی  قوی  پویایی  دارای  تنهانه  سودآوری  یعنی   دارد؛

  بر   دلالت  که  بوده  معنادار  و  مثبت  LIQ  متغیر  خود  هایوقفه  ضرایب  ،(LIQ)  نقدینگی   معادله  در  همچنین

  در   سودآوری  نقش  به  نیز  نقدینگی  معادله  در  ROA  مثبت  ضریب.  دارد  هابانک   در  نقدینگی  رفتار  پایداری

  هر   در  تورم  نرخ  و  ارز  نرخ  بانک،  اندازه  مانند  کنترلی  متغیرهای  معنادار  حضور.  دارد  تأکید  نقدینگی  بهبود

   .هاستبانک  درونی  پویایی  تعیین  در  بیرونی  عوامل  اهمیت  دهندهنشان   معادله،  سه

 ( خبرگان نظر از استفاده  با هاداده اصلاح )دوم  سناریوی در هاداده  تحلیل

  غیرجاری   تسهیلات  بندیطبقه  در  بانکی  آراییحساب   میزان  تردقیق  تخمین  منظوربه  بخش،  این  در

  تمرکز  کلیدی  محور  دو  در  پرسشنامه  این.  شد  طراحی  ساختاریافتهنیمه  پرسشنامه  یک  جاری،  عنوانبه

 :داشت

 اند شده ثبت  جاری  تسهیلات  عنوان  تحت  که  غیرجاری  تسهیلات  واقعی  درصد  برآورد -

 الوصول مشکوک   مطالبات  سازیپنهان   برای  هابانک   حسابداری  در  رایج  هایرویه  شناسایی -

  مبنای(  ]24[و    ]21[)  پیشین  مطالعات  و  نظری  چارچوب  ابتدا  پرسشنامه،  محتوایی  روایی  تأمین  برای

  از   نفر  دو  و  دانشگاه  استادان  از  نفر   سه  اختیار  در  پرسشنامه  اولیه  نسخه  سپس.  گرفت  قرار  سؤالات  طراحی

 یا  گنگ  مبهم،  که  سؤالاتی  ها،آن  نظرات  اساس  بر.  گرفت  قرار  بانکی  حسابرسی  حوزه  ارشد  متخصصان

  داده   گردآوری  ابزار  روایی  فرآیند،  این.  شدند  حذف  یا  بازنگری  بودند،  پژوهش  هدف  با  مستقیم  ارتباط  فاقد

 .کرد  تضمین  محتوایی  منظر  از  را

  ترین مناسب   که  شد  استفاده  کندال   هماهنگی  ضریب  از  ها،پاسخ (  اعتماد  قابلیت)  پایایی  ارزیابی  برای

  برای   ضریب  این  مقدار.  است  نسبی  یا  ایرتبه  هایداده  در  خبرگان  بین  توافق  میزان  سنجش  برای  شاخص

  میان  بالا نسبتاً توافق بر دلالت  آماری نظر از که آمد دستبه 68/0 معادل  پرسشنامه کلیدی هایپرسش 

  و   ثبات   از  خبرگان  نظرات  از  حاصل  نتایج  که   گرفت  نتیجه   توانمی  اساس  این  بر.  دارد  دهندگانپاسخ 

 . است  برخوردار  مناسبی  همگرایی

  مدیره  هیأت  اعضای  از   ترکیبی  که  بود  بانکی  صنعت  خبرگان  از  نفر  18  شامل  بخش  این  آماری  جامعه

.  شد می   شامل  را  مرکزی  بانک  ارشد  کارشناسان  و  داخلی،  حسابرسی  و  ریسک  واحدهای  مدیران  ها،بانک 

 . یابیم  دسترسی  عملی   تجربه  با  خبرگان  به  تا  شد  استفاده  هدفمند   برفیگلوله  روش  از  نمونه،  انتخاب  برای
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 پرسشنامه  شدهی بندجمع  جی نتا(، 6)جدول 

 عنوان 
میانگین  

 برآوردی 
 بیشینه کمینه  معیارانحراف  میانه 

شده  درصد تسهیلات غیرجاری ثبت

 عنوان جاری به
17.3% 16.5% 4.3% 11.1% 27.9% 

 های پژوهش منبع: یافته

  ضریب   از  اجماع،  اعتبارسنجی  برای.  بودند  برخوردار  شدهکنترل  پراکندگی  از  هاپاسخ   آماری،  نظر  از

  میان   بالای  نسبتاً  توافق  بیانگر مقدار  این آمد؛  دستبه   0.68  آن  مقدار  که  شد  استفاده  1کندال   هماهنگی

  این . شد بازمحاسبه هاسال  و ها بانک  تمام برای موهومی سود شاخص اصلاح، این دنبالبه .است خبرگان

  انجام   دوم  سناریوی  تحلیل  تا  شد   وارد PVAR پانل  مدل  به  جدید  ورودی  عنوانبه   شدهاصلاح   هایداده 

  AIC،  BIC  اطلاعاتی  معیارهای  از  بهینه،  وقفه  تعیین  گیرد. در سناریوی دوم نیز مشابه سناریوی اول، برای

 : شد  استفاده  HQ  و

 نه یوقفه به ن ییآزمون تع ج ینتا(،  7)جدول 

 AIC BIC HQIC تعداد وقفه 

1 5.420- 5.210- 5.330- 

2 5.695- 5.295- 5.515- 

3 5.680- 5.275- 5.490- 

 های پژوهش منبع: یافته

 سطح  ترینپایین  به  HQ  و  AIC  زیرا  شد،  انتخاب  بهینه  وقفه  عنوان  به  دوم  وقفه  مقادیر،  مقایسه  اساس  بر

 شد:  زده  تخمین  2  وقفه  با  PVAR  مدل  نتیجه،  در.  اندرسیده   وقفه  این  در  خود

 دوم  یویدر سنار PVARمدل  نی تخم جی نتا(، 8)جدول 
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 های پژوهش منبع: یافته

 است.   tمقادیر داخل )( نشان دهنده اماره  

 p <0.01, **p <0.05, p <0.1***سطح معناداری:  

  شدت   اما  شده،حفظ   همچنان (PP) موهومی  سود  داخلی  پویایی  که  دهدمینشان   نتایج  دوم،  سناریوی  در

  ترکوچک   اما  هستند،  معنادار  و  مثبت  همچنان PP متغیر   دوم  و  اول  هایوقفه  ضرایب.  استیافته  کاهش  آن

 نقدینگی  اثر.  هاستداده   اصلاح  از  پس  غیرواقعی  سودهای  تداوم  در   تعدیل  دهندهنشان  که  اول،  سناریوی  از

(LIQ)  بر PP نقدینگی   نقش  تقویت  معنایبه  که  قبل،  از  تربزرگ   ضرایب  با  اما  مانده،باقی  معنادار  و  منفی  

  معناداری   و  مثبت  تأثیرات  اول،  سناریوی  همچون (ROA) سودآوری   .است  موهومی  سود  مهار  در  واقعی

 که   یافته  افزایش  سناریو  این  در ROA بر  نقدینگی   تأثیر  همچنین،.  کندمی  دریافت  خود  گذشته  مقادیر  از

  در   .شودمی   نمایان  سودآوری  و  نقدینگی  میان  ترواقعی  رابطه  موهومی،  سودهای  غیاب  در  دهدمینشان 

  منفی   اثر  PP  متغیر  اول،  سناریوی  برخلاف  اما.  است  شدهحفظ  درونی  نقدینگی  پایداری  ،LIQ  معادله

  موهومی   سودهای  تداوم  صورت  در  نقدی  ذخایر  شدیدتر  کاهش  دهندهنشان  که  دارد،  LIQ  بر  تریقوی 

 : اندشده ارائه   اصلی  متغیرهای  به  مربوط  IRF  نمودارهای  ادامه،  در  .است(  شده اصلاح   هایداده   با  حتی)
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 های پژوهش( )منبع: یافته دوم یوی( در سنارIRF)  یتوابع عکس العمل آن، 1نمودار 

  در  پایدارتر  و بیشتر کاهش باعث دوم سناریوی در ROA به مثبت شود شوک همان طور که مشاهده می 

PP   های داده   غیاب  در  ها،بانک  واقعی  سودآوری  که  دهدمی نشان  این.  اول  سناریوی  به  نسبت  شود،می  

 PP به  مثبت  علاوه بر این، شوک  .کندمی  ایفا  آراییحساب  رفتار  کاهش  در  مؤثرتری  نقش  شده،تحریف

  از   ناشی  واقعی  سود  شدیدتر  تخریب  بر  که  کند،می   ایجاد (ROA) سودآوری   در  تندتری  و  منفی  واکنش

  نیز  (LIQ) نقدینگی  بر PP شوک  منفی  شود اثرهمچنین مشاهده می   .دارد  تأکید  موهومی  سودسازی

  موهومی   سود  از  ناشی  نقدینگی  تبعات  آرایی،حساب   نبود  در  که  دهدمینشان   است،  پایدارتر  و  ترعمیق 

  ولی   است،  پایدار  و  مثبت  همچنان  LIQ  بر  ROA  در نهایت نیز شوک  .شودمی  ترملاحظه قابل  و  ترواضح 

 در نقدینگی به سودآوری انتقال تقویت دهندهنشان  شود،می ظاهر زودتر  اثر این اول، سناریوی به نسبت

 . شفاف  اطلاعاتی  شرایط

 گیری و ارائه پیشنهادات نتیجه

  و  نقدینگی  همچون  کلیدی  متغیرهای  بر  هابانک   موهومی  سودهای  تأثیر  بررسی  هدف  با  حاضر  پژوهش

 و  گیردمی  دربر  را  1402  تا  1391  هایسال   مطالعه،  زمانی  دوره.  شد  انجام  ایران  بانکی  نظام  در  سودآوری

  روابط   تحلیل   برای.  است  بوده  کشور  پول  بازار  در  فعال  مالی  مؤسسات  و  هابانک   شامل  آن  آماری  جامعه

  منظور به  و  شده  استفاده (PVAR) برداری   رگرسیون  خود  پانل  مدل  از  پژوهش،  متغیرهای  میان  پویای

  اساس   بر  دوم  و  شدهثبت  رسمی  هایداده   مبنای  بر  نخست:  گردید  طراحی  سناریو  دو  تحلیل،  دقت  افزایش

  تسهیلات   سازیمخفی  و  آراییحساب   خصوص  در  بانکی  صنعت  خبرگان   نظر  با  شدهتعدیل  هایداده 

 .غیرجاری 

  که  الوصولیمشکوک   تسهیلات  از  حاصل  سودهای)  موهومی  سود  که  داد  نشان  نتایج  نخست،  سناریوی  در

  منفی   اثر  بلندمدت  در  و  بوده  بالایی  داخلی  پویایی  دارای(  اندشده ثبت  سالم  وام  عنوانبه  غیرواقعی  شکلبه
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  هابانک   شده   فرض  آن  در  که  دوم،   سناریوی  در.  دارد  آنها   نقدینگی  سطح  و  هابانک   واقعی  سودآوری  بر

  سود   بین  منفی  رابطه  اما  یافت،  کاهش  حدی  تا  پویایی  این  شدت  کردند، می  گزارش  درستیبه  را  هاداده 

  شد   مشاهده  همچنین.  ماندباقی  پابرجا  همچنان(  سودآوری  و  نقدینگی)  بانکی  واقعی  متغیرهای  و  موهومی

  کندمی   ایفا  موهومی  سود  خلق  کاهش  در  مؤثرتری  نقش  واقعی  نقدینگی  آرایی،حساب   حذف  صورت  در  که

 .گذاردمی  تأثیر  نقدینگی  سطح  بر  بیشتری  اثرگذاری  و  پویایی  با  نیز  سودآوری  و

  دهد مینشان   چراکه  دارد،  دهی همخوانیوام   بر  مبتنی  پول  خلق  نظریه  با  پژوهش  هاییافته   نظری،  منظر  از

  مالی   هایصورت  واقع،  در.  شودمی  اقتصاد  در  ناسالم  نقدینگی  خلق  به   منجر  هابانک   موهومی  سودهای

  برای   ایپشتوانه   عنوانبه  موهومی  سود  این  و  شده  غیرواقعی  سودآوری  انعکاس  به  منجر  شدهتحریف

  رفتار   این.  دهدمی  افزایش  واقعی  دارایی  وجود  بدون  را  پولی  پایه  عمل  در  که   گرددمی  تلقی  جدید  دهیوام 

  تضعیف   نیز  را  بانک  نقدشوندگی  توان  زمان،  گذر  با  بلکه  دهد،می   کاهش  را  بانکی  هایدارایی   کیفیت  تنهانه

  را  معیوب چرخه این نیز PVAR مدل در پویا تحلیل .  بردمی بین از را پایدار سودآوری نهایت در و کرده

 .است  کرده  برجسته  را  هابانک   مالی  دهیگزارش   در  شفافیت  اهمیت  و  ساخته  نمایان  خوبیبه

  ورنر   مطالعات  با  هایافته.  دارد  توجهیقابل   تطابق  پیشین  مطالعات  با  نیز   تجربی  منظر  از  پژوهش  این  نتایج

  نه   اغلب  بانکی  نظام  در  پول  خلق دادند  نشان  که  هستند  راستاهم(  2017)  همکاران  و  ژیونگ  و(  2014)

  همچنین .  (]30[و    ]29[شود )می   ناشی  غیرواقعی  برآوردهای  و  سازیحساب   از  بلکه  واقعی،  ذخایر  محل  از

  ساختگی   سودهای  که  شد  مشاهده  ،(2024)  همکاران  و  کُز  لو  و(  2024)  همکاران  و  آدریان  نتایج  با  مشابه

  در   اشتباه  گیریتصمیم  نتیجه  در  و  بانکی  سلامت  وضعیت  از  غلط  ارزیابی  به  منجر  مالی  هایصورت  در

)می  پولی  هایسیاست   و  کمیجانی  هاییافته  با  تحقیق  این   نتایج  داخلی،  منظر  از.  (]24[و  ]10[شود 

  افزایش  در آراییحساب  پنهان نقش بر که است راستاهم( 1397) توسکی و احمدی و( 1397) همکاران

  یکی  موهومی  سود  که  دهدمینشان   شواهد  مجموع،  در.  (]1[و  ] 5[اند )کرده   تأکید  پشتوانهبی  نقدینگی

 .است   کلان  اقتصاد  بر  فشار  و  غیرمولد  نقدینگی  خلق  زنجیره  در  کلیدی  هایحلقه   از

المللی، تورم مزمن، نوسانات  های بینهایی همچون تحریمبا توجه به شرایط خاص اقتصاد ایران که با چالش 

تنها  سود موهومی نه توان گفت که پدیده  رو است، می ه شدید نرخ ارز و ناترازی ساختاری در نظام بانکی روب

های مدل  ثباتی کلان اقتصادی است. یافتهها، بلکه عاملی کلیدی در تشدید بییک مسئله حسابداری بانک 

PVAR   شونده، منجر به خلق  ای خودتقویت در دو سناریو نشان داد که سودهای غیرواقعی با ایجاد چرخه

ایران بهشود. این امر در  نقدینگی کاذب و بدون پشتوانه می  زا به  معنای تزریق پول درون بستر اقتصاد 

اقتصاد، بدون رشد واقعی تولید است؛ وضعیتی که تورم را تشدید کرده و قدرت خرید خانوارها را در شرایط  

کند. علاوه بر این، سود  های ارزی و محدودیت دسترسی به منابع خارجی، بیش از پیش تضعیف میتحریم

ساز خروج  برد و زمینه نمایی سودآوری ظاهری، اعتماد عمومی به نظام بانکی را از بین می موهومی با بزرگ 

های اخیر با جهش  ای که در سال شود؛ پدیده سمت بازارهای موازی مانند ارز و طلا می ها بهسرمایه از بانک 

تشدید شده  ارز  تسهنرخ  از  ناشی  نظارت صحیح، سودهای  و  مالی  شفافیت  بدون  واقع،  در  یلات  است. 
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شدت  تواند منجر به افزایش نقدینگی ناسالم در نظام بانکی شده که این امر ثبات مالی را به غیرجاری می 

 کند. تهدید می 

ا  ی فعل  طی، در شرابنابراین در مجموع ب  رانیاقتصاد  بالا،  با تورم  ارز،    یثبات یکه    ی تنگناها،  تحریمنرخ 

  ی د یتهد  ،موهوم  یرو است، تداوم سودهابودجه دولت روبه   یاز کسر  یناش  یپول  هیو فشار بر پا  یاعتبار 

  ر یتصو  ودهاس  نیمدت ممکن است ا. اگرچه در کوتاه رودی شمار مبه  ی سلامت و ثبات نظام بانک  یبرا  یجد 

  ش یافزا  ها،یی و بلندمدت، موجب انجماد دارا  مدتان ی از عملکرد بانک ارائه دهند، اما در م  یظاهراً مطلوب

 . شوندی م  یمشکلات تورم  قیو تعم  ،یبانک مرکز   یاز سو  ینگینقد  قیبه تزر  ازین

  ارائه   مالی  ناظر  نهادهای  و  گذارانسیاست   برای  زیر  کاربردی  پیشنهاد  سه  پژوهش،  هاییافته  به  توجه  با

 شود: می

  ناظر   نهادهای  و  مرکزی  بانک:  هاآن   ثبت  نحوه  و  غیرجاری  تسهیلات   بر  کیفی  نظارت  تقویت -

  عنوان   تحت  الوصولمشکوک   تسهیلات  ثبت  از  مانع  دقیق،  نظارتی  هایسامانه   طریق  از  باید

 .کنند  جلوگیری  رایج  هایآراییحساب   از  و  شوند  جاری  تسهیلات

:  حسابداری   سود  از  نقدی   سود  تفکیک  بر  تمرکز  با  هابانک  مالی  گزارشگری  چارچوب  اصلاح -

 ها بانک   مالی  هایصورت  است  لازم  مالی،  اطلاعات  بودن  اعتمادقابل  و  شفافیت  افزایش  برای

  مشخص   وضوح به موهومی  سود از یافتهتحقق  و  نقدی سود سهم که شوند بازطراحی نحویبه

 .باشد

  پولی   گذارانسیاست :  هابانک   ایترازنامه   هایواقعیت  با  نقدینگی  خلق  هایسیاست   همسوسازی -

  های داده  از  رسمی،  آمارهای  بر  علاوه  اقتصاد،  در  نقدینگی  حجم  تنظیم   فرآیند  در  باید

  غیرواقعی   و  ساختگی  سودهای  اساس  بر  گیریتصمیم  از  تا  کننداستفاده   واقعی  و  شدهتعدیل

 . شود  اجتناب
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This study aims to examine the role of unreal bank profits in the dynamics of key 

variables such as liquidity and profitability, and to explain their implications for the 

mechanism of money creation in the Iranian banking system. The research sample 

includes 12 active banks, covering the period from 2012 to 2023. Using a panel vector 

autoregression  model, the study investigates the dynamic relationships among 

phantom profit, return on assets, and liquidity across two analytical scenarios: (1) 

based on official reported data, and (2) adjusted data informed by expert opinion. In 

the first scenario, results revealed, first and second lags of phantom profit having a 

significant positive effect on its current level (0.472 and 0.201, respectively). 

Furthermore, liquidity had a significant negative coefficient (−0.145) in the PP 

equation, indicating that increased real liquidity can suppress phantom profits.  In the 

second scenario  the hidden share of non-performing loans misclassified as performing 

was estimated at an average of 17.3%. After adjusting for this distortion, the 

coefficients of PP lags decreased and the negative effect of LIQ intensified (−0.192), 

indicating reduced momentum of phantom profits and a stronger restraining role for 

liquidity. This study clearly demonstrates that unreal profits not only undermine 

banking system liquidity but also erode long-term profitability. In the absence of 

financial reporting distortions and accounting manipulations, a considerable portion 

of unhealthy liquidity would not be generated. Therefore, financial transparency, 

structural reform in reporting practices, and intelligent supervisory mechanisms are 

essential prerequisites for achieving monetary stability in Iran’s economy. 
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