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   مقدمه

  نهیاهداف خاص خود با حداقل هزتا به  کوشدیاست که م  یفرد،  ییعقلا  یانسان اقتصاد  یطور اساسبه

اقتصاددانان    یکه در نزد اقتصاددانان داشت، بعدها از جانب برخ  یبا توجه به اعتبار  موضوع  نی. اابدیدست  

مورد    تیآگاه باشد و مطلوب  عیوقا  یبه طور کامل از تمام  تواندینم  یانسان   چ یمورد انتقاد قرار گرفت که ه

محدود    تیها در عوض عقلانها حداکثر کند. آنزمان  یکردن انتظاراتش در تمام  نییانتظار خود را با تع

  ی به سازمانده  یبستگرند،  یگیممیدرواقع انسان چگونه تصم  نکهیدرک ا  یبرا  یرا فرض کردند که هرتلاش

امروز    یدانش مال  یپژوهش  یهابرنامه   نیتریاتیاز ح  یکی    .[10]فرد دارد  یهات یاطلاعات و محدود  ندیفرا

است. استفاده از علوم مختلف در حل مسائل   یرفتار مال هیکارا قرار دارد، نظر یبازارها هیکه دررأس نظر

. کاهنمن و  [4]است  افتهی  شی افزا  یری چشمگ  ورتبه ص  ریاخ  یهادر سال   یپژوهشگران مال  یرو   شیپ

را فراهم کردند.    یبه نام رفتار مال  دی جد  یچشم انداز، مقدمات ارائه مکتب  هینظر  انی(، با ب1۹7۹)یسکیتور

ارائه شده است که توانسته است رفتار    یدگاهید  یو مال  یعلم روانشناس  قیبا استفاده از تلف  یدر رفتار مال

تصم  یمال در  توض   ماتشانیافراد  گسترده  یرفتار  یمال.  [5]دهد  حیرا  بخش  جنبه  یاشامل    ی ها از 

مطالعه    یرفتار   هیمال  قتیبازار کارا تناقض دارد. در حق  هیاست که با فرض  یوعلوم اجتماع  یشناسروان 

آگاهانه توسط افراد است    یگذارهیسرما  ماتیاتخاذ تصم  یاطلاعات برا   یوعمل بر مبنا   ریتفس  یچگونگ

  ی رفتار هیاست. قصد مال یریگ میتصم ندیدر فرآ یروان شناخت یندهایراف ریبه دنبال تأث گریبه عبارت د

بررس  لیو تحل   هیتجز مکان  ی هاده یپد  یو  اساس  بر  بازار    ی گذاره یسرما  یهارفتار   یروان  یهاسم یجامع 

در    یریگمیکه تصم  دهدیکه شواهد موجود نشان م  داردی م  انی(، ب1۹7۹)یسکی. کاهنمن و تور[3]است 

مهم    یاافتهیاز  ی کی.  ردیگیاقتصاد متعارف فاصله م  یهایاز تئور  یک یستماتینامطمئن به طور س  طیشرا

که از سطح مرجع)نسبتا    ییهاجهیبه نتاست که مردم نسبت ن یانداز اچشم   هیدرنظر  یسکیکاهنمن و تور

شود.    یریگمطلق اندازه   ریکه برحسب مقاد  ییهاجهیترند تا نتحساس   اریثابت( تفاوت داشته باشند بس  ریغ

ادراک باشند که    یسطح، ممکن است مربوط به قانون معروف روانشناس  یجا به  راتییتغ  یتمرکز رو   نیا

از سطوح آنان  نور، حساستر  ایمثل درجه حرارت  یطیمح طیشرا راتییها نسبت به تغموجب آن انسان به

بلکه از  د،  کنمی  یر یجلوگ  یمال  یدربازارها   یاثرات منفتنها ازنه  یمال  سواد  شیافزا  نی. همچن[1]هستند

ها نظارت  دقت بر شرکت  کارا باشند، با یبازارها  یکه در جستجو درو ای انتظار میکنندگان حرفه مصرف 

کنندگان  مصرف   یازها یکه در بازار نسبت به نهایی  کنند و از شرکت   یی کنند، ارائه دهندگان مؤثر را شناسا

بی  بنابراتفاوت هستند، کناره بی   ایو    تیکفانامطمئن،  مالن،  یگیری کنند؛  مورد    یداشتن سواد  هم در 

  ی حال، مشکل فقدان سواد مال   ن یدارد. با ا  یمؤثر نقش اساس یهاکارآمد و هم در مورد شرکت  یبازارها

  ی ها به طور ضمنسطح بالاتر سازمان  نان. اگر چه از کارکستیای نحرفه ری گذاران غه یسرما انیتنها در م

می  داراانتظار  که  مال  ت یقابل  نیا  یرود  بحران  اما  می  ریاخ  یباشند،  ناش  ددهنشان  خطرات  از    یکه 

ه توسط شرکت درک  بلکای و  گذاران حرفههینه تنها توسط سرما  دیجد   یگذاری در محصولات مالهیسرما

تاهل،    یشناخت  تیجمع  یرها ی متغ  ریتاث   -1  یپژوهش به دنبال بررس  نیا  ریتفاس  نیا  با.  [6]نشده است 

و سواد    گذارهیرفتار سرما یبر رو لاتیو تحص  ، جنسیت، سندرآمد ، یلیمحل سکونت، شغل، رشته تحص



 7.     ... یشناخت ت یجمع ی رهایمتغ ریتاث یبررس

 

  

  ی بر رو یسواد مال ریمتغ یگذار اثر  یبررس -2به دنبال،  یدر مرحله بعد  نیهمچن. افراد خواهد بود یمال

 .  باشدی م  گذارهیسطح رفتار سرما

   ینظر  یمبان

 شود.  گذار به حوزه مالی رفتاری و سواد مالی اشاره می در این بخش طبق حوزه پژوهشی رفتار سرمایه 

 گذاران ه ی در فهم رفتار سرما ی رفتار ه یکاربرد مال

  ژه یداشته است، به و  ییهاتیموفق  زین  گذارهیسرما  یهاگروه   یرفتار برخ  یچگونگ  حیدر تشر  یرفتار  هیمال

طول زمان با توجه به گسترش بازار    گذارن دره یمعاملات سرما  یو چگونگ  یپرتفو   لیدر مورد نحوه تشک

خواهد کرد.    دایپ  یشتریب  تیاهم  ندهیمطالعات در آ  نیبازار، ا  نیو استقبال روز افزون مردم به ا  هیسرما

. در  [1]شودیم  هیآن ارا  یرفتار  حاتیگذاران و توضهیشواهد در مورد رفتار سرما  یقسمت برخ  نیدر ا

کمتر    اریرا بس  شانیگذاران پرتفوهیسرما  دهدیوجود دارد که نشان م  یادیشواهد ز  1ی ناکاف  یساز متنوع

  2. مطالعات انجام شده توسط فرنچ و پرترباسازندیمتنوع مکنند،  یم  هیتوص  یهنجار  یهاکه مدل   یزیاز چ

سهام منتشر شده کشور خودشان    ردارند که د  لیگذاران تماهیسرما  شتریکه ب  دهدی نشان م  نهیزم  نیدر ا

وجود دارد که    یشواهد.  [8]معروف است  یگذاران به تورش خانگهی رفتار سرما  نیکنند. ا  یگذار هیسرما

ستند،  یاحتمال رخدادها ن عیتوز  نییکه قادر به تع یطیشرا ی عنیمبهم،  طیاشخاص از شرا دهدینشان م

اشخاص  گر،  یهستند. از طرف د  ازشانی گذاران، فاقد اطلاعات مورد نهیسرما  یطیشرا  نیچن. در  زارندیب

احساس  ،  یطیشرا  ن یچن  نیآشنا هستند، در ا  آندارند که با    ییهاتیو وضع  طیبه قرار گرفتن در شرا  لیتما

 .  [8]هستند  هاده یپد  یابیارزش  یبرا  یبرتر  تیدر موقع  گرانینسبت به د  کنندیم

 ی و مفهوم سواد مال فیتعر

و    یمال  داتیگذاران از تولهیکنندگان و سرمادرک مصرف  بیبه عنوان ترک  یسواد مال  گرید  ی فیتعر  در

در گرفتن کمک و مبادرت    ریانتخاب آگاهانه، شناخت مس ،  ی مال  یهاسک یر  رشی در پذ  نانیو اطم  ییتوانا

  ی ( سواد مال2010)3نظر هاستون   از[.  12]شده است   فیتعر  یبه اقدامات موثر در جهت بهبود و سلامت مال

. به عبارت  باشدی م  یو شخص  یکار  یدر زندگ  یمسائل مال  یریبه کارگ  نیاز دانش و همچن  یشامل آگاه

  4و همکاران   جاکوب.  [۹]داندیم   یمال  یو ابزارها   هایرا دانش استفاده از آگاه  یهاستون سواد مال  گرید

به    یاند. آگاهدانسته  یشخص  یمال   تیریمد  یهاو مهارت   میرا دانش مفاه  یشخص  یمال  ی( آگاه2000)

درک و انجام    یلازم برا   یهادگاهیو د  یاجتماع  یحقوق، هنجارها ن،  یقوانها،  وه یشط،  یدانستن شرا  یمعن

اباشدی م  یاتیح  یمال  فیوظا  نیا بکارگ  ییتوانا  یمال   یآگاه  ندیگویم  سندگانینو  نی.  و    ی ر یخواندن 

  ی مناسب ضرور   یمال  یهاداشتن انتخاب  یکه برا  ییهایی . تواناردی گیدر بر م  زیرا ن  یاضیر  یهامهارت 

درک   ییاست که توانا  یشخص  یمال  یهاشامل دانش و مهارت   یمال  یها آگاهاز نظر آن  ن یهستند. همچن

 
1 Insufficient Diversification 
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  میعبارتند از مفاه  نویعنا  نیا.  ردیگیدر بر م  زیرفتار را ن  کیآن دانش  به    لیو تبد  یمال  میو مفاه  طیشرا

ها و  اعتبارات و قرض   تیرینامه، مدمه یب  دیبودجه، خر  صیتخص  ای  یگذارپس انداز، کسب سود، بودجه 

را به عنوان دانستن اصول    یمال  ی( آگاه2000)1و فورگو   گارمن.  یکارکرد با موسسات خدمات مال  یچگونگ

  یی توانا  نیها مشاهده کردند که ااند. آن کرده   فیتعر  یفرد  یموفق مسائل مال  تیریمد  یو واژگان لازم برا 

  ی عبارتند از عدم آگاه  یمال  یاند که موانع آگاه و اظهار داشته   ستیگسترده ن   هاییکایآمر  انی چندان در م

فراوان در زمان    یهاشدن به علت وجود انتخاب   جیگ،  یمال  یزندگ  یها یدگیچیپ،  یشخص  یمال  ائلاز مس 

 .  [2ی]شخص  یآموختن مسائل مال  یبرا  یو نبودن وقت کاف  یمال  ماتیگرفتن تصم

 های پژوهش فرضیه 

 باشیم:  لذا در این پژوهش به دنبال بررسی فرضیات ذیل می

 تری نسبت به زنان دارند.  گذاری و سواد مالی بهینهمردان رفتار سرمایه  -1

 تری نسبت به جوانان دارند.  گذار و سواد مالی منطقیتر رفتار سرمایه افراد مسن   -2

 تری نسبت به افراد مجرد دارند.  گذار و سواد مالی بهینهافراد متاهل رفتار سرمایه  -3

 ها تاثیر مثبت و معناداری دارد.  گذاری و سواد مالی آنمحل سکونت افراد بر رفتار سرمایه  -4

 ها تاثیر مثبت و معناداری دارد.  گذاری و سواد مالی آن نوع مشاغل افراد بر رفتار سرمایه   -5

 ها تاثیر مثبت و معناداری دارد.  گذاری و سواد مالی آنافزایش درآمد افراد بر رفتار سرمایه  -6

 ها تاثیر مثبت و معناداری دارد.  گذاری و سواد مالی آنافزایش تحصیلات افراد بر رفتار سرمایه   -7

 ها تاثیر مثبت و معناداری دارد.  گذاری آن سطح سواد مالی افراد بر رفتار سرمایه  -8

 پژوهش  یشناسروش

  ات یبوده و با مرور منابع و نظر  یشیمایپ  یفیبصورت توص  واست    یهدف کاربرد   ثیحاضر از ح  پژوهش

پژوهش    ی. جامعه آمار موضوع پرداخته شد  یها  به بحث و بررسآن  سهیدر حوزه پژوهش و مقا  یعلم

این افراد در سه  .  دفعال هستناوراق بهادار تهران  که در بورس    باشدی میقیحق سهامدارانی  ه یحاضر کل

گذاری در بورس اوراق بهادار  اند و سرمایهسال گذشته از بورس اوراق بهادار تهران سهام خریداری کرده 

  ک یدارند به تفک  یمال  ریو غ  یمال  لاتیتحص  که  یضمنا با توجه به نوع پژوهش افراد اند.  تهران انجام داده 

. حجم نمونه بر گرددیم  یبررس  یو سواد مال  گذارهیبر رفتارسرما  لاتینوع تحص  یشد و اثربخش  یبررس

گرد محاسبه  کوکران  فرمول  برابر  دیاساس  کوکران، سطح خطا  فرمول  از  استفاده  در   ب ی، ضر05.  0. 

  ده یتعداد نمونه برگزن،  ی. بنابراگردیدلحاظ    5.  0برابر    شکستو    یروز یو احتمال پ  ۹5.  0برابر    نانیاطم

سرما  دارانیخر  یبرا  و  بازار،  هیسهام  م  328گذاران  اصلباشدی نفر  ابزار  اجمع   ی.  در  اطلاعات    ن یآوری 

[  10ی]اقتصاد  یپرسشنامه استاندارد توسعه و همکار ،  پژوهش  نیباشد. پرسشنامه اپژوهش پرسشنامه می 

پرسشنامه    نی. اه استدیگرد  هی ته  یسواد مال  بعدو    یفیک  یبعد مال،  یفیک  یفیبعد توص  3که در  است  

 
1 Garman & Forgue 



 9.     ... یشناخت ت یجمع ی رهایمتغ ریتاث یبررس

 

  

  است  7۹1.  0ی  پژوهش حاضر مساو   یکرونباخ محاسبه شده برا   یآلفا  زانیاست. م  ی اصل  هیگو  40  یدارا 

 برخوردار است.    ییگفت پرسشنامه از اعتبار بالا  توانکه می

 :  یها و منابع آمارآن  یریگاندازه  یچگونگ رها، یمتغ  یمعرف

  ن یارتباط بو  .  کندیم  فیافراد را توص  یگذار هیو رفتار سرما  یحاضر در ابتدا سطح سواد مال  پژوهشدر  

مشخص گردید. عوامل  گذارند،  یکه بر هر دو اثر م  جمعیت شناختیعوامل    ور  گذاه یو رفتارسرما  یسواد مال

 [ انتخاب شدند.  7جمعیت شناختی طبق پژوهش چودهاری و همکاران]

 شود.  ها، متغیر سواد مالی با مدل اول سنجش میدر فرضیه

 شود.  گذار با مدل دوم سنجش میها، متغیر رفتار سرمایه در فرضیه

 شود.  با مدل سوم سنجش می   8فرضیه  

𝐹𝐿 = 𝛼 + 𝐺𝛽1 + 𝑀𝑆𝛽2 + 𝑂𝛽3 + 𝐴𝛽4 + 𝐸𝐷𝛽5 + 𝐼𝑁𝐶𝛽6 +EC 𝛽7  

( 1مدل )     

𝐼𝐵 = 𝛼 + 𝐺𝛽1 + 𝑀𝑆𝛽2 + 𝑂𝛽3 + 𝐴𝛽4 + 𝐸𝐷𝛽5 + 𝐼𝑁𝐶𝛽6 +EC 𝛽7  

( 2مدل )     

𝐼𝐵 = 𝛼 + FL+U    ( 3)مدل  

 :  مستقل  یرهایمتغ

FL  = [ 7](  نییپاسخ دهنده )بالا، متوسط و پا  یسطح سواد مال 

IB  [ 7](  یو منف  تفاوتیپاسخ دهنده )خوب، ب  گذارهی= سطح رفتار سرما 

 مستقل:    یرهایمتغ

 [12[ ]7]و زن = صفر  ک؛  ی: مرد =تیجنس

 [ 12[ ]7]دهنده به سال  سن پاسخ   ای: عمر  سن

 [ 12[ ]7]  ک یتأهل: متأهل = صفر؛ و مجرد =    تیوضع

 [12]= صفر    صورتنی رایدرغک؛  یاست =    یسکونت: محل سکونت اگر پاسخ دهنده شهر  محل

 [12[ ]7]= صفر  ریبگحقوق   کی)شغل آزاد( =    ی: شاغل شخصیشغل  تیوضع

 [ 12[ ]7]  دهندهدرآمد سالانه شخص پاسخ   یالیسالانه: مقدار ر  درآمد

 [ 12]  صفر  نییو پا  کیپاسخ دهنده بالا باشد    لاتی: اگر تحصلاتیتحص

و    یسازمان همکار   طبق مصوبهشان،  ی گذار هیدهندگان بر رفتار سرماپاسخ  یسواد مال  ریتأث  یابیارز  یبرا 

 شود.  استفاده می  ی«و نگرش مال  یرفتار مال،  یدانش مال  از سه بعد»   یتوسعه اقتصاد

  𝐼𝐵 = 𝛼 + 𝐹𝐾𝛽1 + 𝐹𝐵𝛽2 + 𝐹𝐴𝛽3  ( 4مدل ) 

 وابسته:    ریمتغ

IB( پاسخ دهنده یو منف  تفاوتی)خوب، ب  یگذاره ی= سطح رفتار سرما 

 مستقل:    ریمتغ
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FK  = صورت  ن یا  ریدر غ  0دهنده در رده دانش بالا باشد،  اگر پاسخ   1/  یدانش مال 

FB  = صورت   نیا  ریدر غ  0دهنده در دسته رفتار مثبت باشد،  اگر پاسخ   1/  یرفتار مال 

FA  = صورت   نیاری درغ  0دهنده دردسته نگرش مثبت باشد،  اگر پاسخ  1/    ینگرش مال 

 باشد.  مدل مورد استفاده در پژوهش حاضر، رگرسیون لاجیت می 

 ها  افتهی

گذاران را  ه یسرما  یشناخت  تیجمع   یرها یمتغ  یهانمره   نیانگیو م  ی های آمار ابتدا ویژگی،  این بخش  در

)لازم به توضیح است، برای آنکه تورش وخطای  دهدی پژوهش نشان م  یرها یاز متغ  کیدربارة هر  کیبه تفک

پژوهش به حداقل برسد از افراد مختلف واجد شرایط پژوهش از نظر تحصیلات، سن، درآمد، شغل و ..  

 . در ادامه چگونگی انتخاب متغیرها و تصریح مدل توضیح داده شده.  استفاده شد(

گذار بدون در نظر گرفتن  ه ینمرات رفتار سرما  نیانگ یم سةی و مقا یآمار یهای ژگی. و1جدول 

 عوامل:  گرید

 

 گویه

 

 متغیر

 

 فراوانی 

 )نفر( 

 

 درصد

 

بیشترین  

 امتیاز

 

کمترین 

 امتیاز

 

میانگین  

 امتیاز

آمارة 

آزمون  

اختلاف  

 میانگین 

 

سطح 

 معناداری 

 جنسیت 
 52. 0 63. 0 6. 8۹ 17 143 1. 54 208 آقا 

 6. ۹1 38 148 8. 45 176 خانم

 تاهل
  2. ۹6 17 141 8. 73 223 متاهل 

2 .22 

 

 ۹. 88 42 148 2. 26 7۹ مجرد 02. 0

محل 

 سکونت 

  6. ۹3 17 148 80 310 شهر

1 .06 

 

 ۹0 41 141 20 74 روستا 08. 0

 شغل
 12. 0 - 28. 2 6. ۹4 38 148 54 208 آزادشغل 

 7. 87 17 143 46 176 کارمند 

 رده سنی

  18زیر 

 سال
2 0 148 17 84 .3 

2 .۹3 - 0 .004 

18-30 120 31 141 38 ۹8 .6 

30-40 100 26 148 17 88 .4 

40-50 78 20 143 32 ۹0 .2 

 5. ۹4 1۹ 144 22 84 50بالای 

رشته 

 تحصیلی

 03. 0 03. 2 ۹. ۹3 17 148 3. 43 166 مالی

 2. ۹1 38 143 1. 35 135 غیر مالی



 11.     ... یشناخت ت یجمع ی رهایمتغ ریتاث یبررس

 

  

بدون 

 تحصیلات 
83 21 .6 141 45 ۹0 .5 

 درآمد

کمتر از 

سه  

میلیون  

تومان در 

 ماه 

26 6 .7 137 51 100 .6 

4 .11 0 .007 

3-10  

میلیون  

تومان در 

 ماه 

۹3 24 .2 150 36 88 .3 

10-20  

میلیون  

تومان در 

 ماه 

215 55 .۹ 144 34 84 .3 

 20بالای 

میلیون  

تومان در 

 ماه 

50 13 .2 147 1۹ 101 .6 

 تحصیلات

تر از پایین

 لیسانس
12۹ 

33  .

5۹ 
148 17 8۹ .۹ 

 0 .03 

 115 لیسانس
2۹  .

۹4 
152 23 ۹5 .6 

فوق  

 لیسانس
۹5 

24  .

73 
142 17 87 .4 

 45 دکترا
11  .

74 
150 36 ۹8 .8 

ا توجه به درآمد های ثابت  ماهانه اعلام شده از سوی افراد شرکت کننده در پژوهش، میزان حداقل  *ب

میلیون تومان بود که به عنوان کف درآمد در نظر گرفته   3درآمد اعلامی از سوی شرکت کنندگان مبلغ 

 شد. 

از   کیگذار  با هر  ه ینمرة رفتار سرما  انیرابطة م  نیپژوهش و همچن  یرهایمتغ  یفی، آمار توص1  جدول

نمرة   نیانگیم انیرابطة مرها، ی متغ انی. در مدهدینشان م رهایمتغ گریرا بدون در نظر گرفتن د رهایمتغ

 ییتنهابه  لاتیو تحص  آمددر،  یلیمحل سکونت، رشته تحص،  یتاهل، رده سن  یرهایگذار و متغه یرفتار سرما

آمار  نظر  جدول    یاز  اساس  بر  است.  د1معنادار  گرفتن  نظر  در  بدون  به  گری،  م  عوامل،    ن یانگیطور 

عوامل،    گریو بدون در نظر گرفتن د   طورن یدارند. هم  یبهتر   یگذار هیگذاران متاهل، رفتار سرماهیسرما

دارند.    یبهتر   یگذار ه یرفتار سرما  نیانگی، مییستاگذاران روهیبا  سرما  سهیدر مقا،  ی گذاران شهرهیسرما
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ب   ی گذار هیرفتار سرما  نیانگیسال  م  50  یو بالا  30-18  یرده سن،  یمورد بررس  ی های سنرده  نیدر 

  ز ین یبهتر  یگذار ه یدارند رفتار سرما یمال لاتیکه تحص یافراد یلیرشته تحص ریرا دارند. در متغ یبهتر

  ی بهتر   یگذار هیتومان رفتار سرما  ونیلیم  20  یبه درآمد افراد با درآمد بالا  ربوطم  یهانهیگز  نیدارند. در ب

  ی گذار ه یرفتار سرما  سانسیو ل  یدکتر  لاتیافراد با تحصلات،  یمربوط به تحص  یهانهیگز  نیدارند. در ب

 دارند.    یبهتر

 گذار   هیبر  رفتار سرما یشناخت  تیهای جمعر یمتغ ر یبررسی تاث

  ی رها یآزمون والد متغ  جیاری تک تک متغیرها توسط آزمون والد بررسی شد نتاد  از تخمین معنی   بعد

  LL، مقدار آماره2جدول    طبقبودند.  دار  پژوهش در ادامه آمده است و بر این اساس کلیه متغیرها معنی

باشد.  می  (-5۹/58)  تیباشد که بیش از مقدار این آماره برای مدل لاجمی  -50/58   تیبرای مدل پروب

باشد  می  -41/82و    -50/67به ترتیب    تیبیزین برای مدل پروب  -آکائیک و شوارز  های  همچنین مقدار آماره 

باشد. نتایج هر  ( می-50/82و  -   67/ 5۹)تیدر مدل لاجها  که مقدار هردوآماره بیش از مقادیر این آماره 

نتایج مدل پروبیت برای    2دهد. جدول  نشان می   تیرا نسبت به مدل لاج  تیسه آماره برتری مدل پروب

دهد. در ادامه به تحلیل نتایج  پرداخته شده است.  گذار را نشان می ه یبررسی عوامل موثر بر رفتار سرما

 استفاده شد.    spssافزار  از نرم   تیبرای تخمین مدل لاج

رفتار    ری. روش حداکثر راستنمایی برای انتخاب بین مدل لاجیت و پروبیت)متغ۲ جدول

 گذار( ه یسرما

 LL ALC SB مدل 
 -50/82 -5۹/67 -5۹/58 مدل لاجیت 

 -41/82 -50/67 -50/58 مدل پروبیت 

 های تحقیق ماخذ: یافته

. تخمین پروبیت به روش حداکثر راستنمایی برای بررسی عوامل موثر بر رفتار  ۳ جدول

 گذار  ه یسرما

 اثر نهایی مدل پروبیت 
معناداری  

(Prob ) 
 متغیر مدل پروبیت 

04/0 0  .0۹ 
14/0 

*(03/0 ) 
 جنسیت 

04/0 0  .04 
14/0 

*(08/0 ) 
 تاهل

08/0 0  .0052 
64/0 

*(23/0 ) 
 محل سکونت 
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08/0 0  .00۹3 
56/0 

*(21/0 ) 
 شغل

- 0  .7766 
04/0 

(15/0 ) 
 رده سنی

0  .0۹ 0  .0052 
22/0 

(35/0 ) 
 رشته تحصیلی 

0  .06 0  .0081 
14/0 

(3/0 ) 
 درآمد 

0  .05 0  .000 
4۹/3- 

*(70/0 ) 
 تحصیلات

  0000/0 Prob 

حاکی از مناسب بودن    R2شود معیارخوبی برازش، آماره پسران و مشاهده می  3که در جدول  همانطور

در  ،  یونیرگرس  لیشده در تحل  مستقل لحاظ   یرها یاساس متغ  برمدل در توضیح  رفتار متغیرها است.  

معنادار    لاتیدرآمد و تحص،  یلیتاهل، محل سکونت، شغل، رشته تحص  یرهایدرصد متغ  5  یسطح معنادار 

وابسته هستند.   ریمتغ  راتییتغ   نییدرصد قادر به تب۹5  یدر سطح معنادار  رهایمتغ  ن یا  ی هستند. به عبارت

گذار  هیبر رفتار سرما  یاز لحاظ آمار   یاثر معنادار  یرده سنو    تیجنس   دهدیمنشان  11جدول    نیهمچن

وابسته را نشان    ریمتغ  راتییاز تغ  یآماره بخش  ن یاست. ا  15/0برابر با    شدهزدهنیتخم  ون یرگرس.  ندارند

پژوهش حاضر در حوزة    کهنی. با توجه به اشودیداده م  ح یمستقل توض  یرهایمتغ  لةیکه به وس  دهدیم

است و    یمشکل  اریعلوم کار بس  نیرفتار افراد در ا  ینیبش یانجام شده است و عموماً پ  یرفتار  یعلوم مال

شده در  ارائه  جیبا نتا  مطابق.  رسدیمقدار قابل قبول به نظر م  نیها، اداده   بودنیبا توجه به مقطع  نیهمچن

گذار وجود دارد. بر  ه یو رفتار سرما  تاهل  ریمتغ  نیب  یدرصد رابطة معنادار   5  ی، در سطح خطا 3جدول  

.  ابد ییم  شیدرصد افزا  4نه،  یگذاری بهه یاحتمال بروز رفتار سرمااگر فرد متاهل باشد،  ت،  یاساس مدل پروب

، در  3شده در جدول  ارائه   جیبا نتا  مطابق.  شودی م  نهیگذار بههیبا متاهل شدن، رفتار سرماگر،  یبه عبارت د

گذار وجود دارد. بر اساس  هیو رفتار سرما  محل سکونت  ریمتغ  نیب  ی درصد رابطة معنادار   5  یسطح خطا

. به  ابدیی م  شیدرصد افزا  8نه،  یگذاری بهه یباشد، احتمال بروز رفتار سرما  یاگر فرد شهر ت،  یمدل پروب

، در  3شده در جدول ارائه  جیبا نتا مطابق. شودیم نهیگذار بههیسرمارفتار ، ی شهر یبا زندگگر، یعبارت د

گذار وجود دارد. بر اساس مدل  ه یو رفتار سرما  شغل  ریمتغ  نیب  یدرصد رابطة معنادار   5  یسطح خطا

.  ابدییم  شیدرصد افزا  8نه،  یگذاری بههیاگر فرد شغل آزاد داشته باشد، احتمال بروز رفتار سرمات،  یپروب

، در 3شده در جدول  ارائه  جیبا نتا  مطابق.  شودیم  نهیگذار بهه یسرما  ربا شغل آزاد، رفتاگر،  یبه عبارت د
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گذار وجود دارد. بر اساس مدل  ه یو رفتار سرما  لات یتحص  نیب  یدرصد رابطة معنادار   5  یسطح خطا 

  ش یدرصد افزا  5نه،  یگذاری بههیداشته باشد، احتمال بروز رفتار سرما  یدکتر  لاتیاگر فرد تحصت،  یپروب

  مطابق . شودیم نهیگذاری بههی دکتر دارند، رفتار سرما  لاتیتحصکه  یدر افرادگر، ی. به عبارت دابدییم

گذار  هیو رفتار سرمادرآمد   نی ب یدرصد رابطة معنادار 5 ی، در سطح خطا3شده در جدول ارائه جیبا نتا

تومان در ماه داشته باشد، احتمال    ونیلیم  20  یاگر فرد درآمد بالات،  ی وجود دارد. بر اساس مدل پروب

گذار  هیبا افزاش درآمد، رفتار سرماگر،  ید. به عبارت  ابدییم  شی درصد افزا  6نه،  یگذاری بهه یبروز رفتار سرما

رشته    نیب  یدرصد رابطة معنادار   5  ی، در سطح خطا3شده در جدول  ارائه   جیبا نتا  مطابق.  شودیم  نهیبه

داشته باشد،    یمال  لاتیاگر فرد تحصت،  یگذار وجود دارد. بر اساس مدل پروبه یو رفتار سرما  یلیتحص

رفتار  ،  یمال  لاتیبا تحصگر،  ی. به عبارت دابدییم  شیدرصد افزا  ۹نه،  یگذاری بهه یاحتمال بروز رفتار سرما

 .  شودی م  نهیگذار بههیسرما

 ی( بر سواد مال یشناخت تی)جمعکی دموگراف ی رهایمتغ ر یبررسی تاث

وسط روش حداقل مربعات  محاسبه شد، در این بررسی    یبررسی بیشتر عوامل موثر بر سواد مال  برای

فروض کلاسیک اقتصاد سنجی مورد بررسی قرار گرفت. برای    ابتداباشد.  افراد متغیر وابسته می   یسواد مال

 مون آرچ استفاده شد و مشکلی مشاهده نشد.  آز   از  واریانس  همسانیبررسی وجود یا عدم وجود مشکل نا

 ( ی. آزمون آرچ برای بررسی ناهمسانی واریانس )متغیر وابسته سواد مال4 جدول

 -F آماره 164084 .0 مقدار احتمال  685857 .0

 تعداد مشاهدات*ضریب تعیین 165589 .0 مقدار احتمال  684063 .0

 :  مشاهدات  328  تطابق باپس از  

 مقدار احتمال  آماره -t خطای معیار  ضرایب  متغیرها 

C 
RESID^2(-1) 

7. 49E+12 

0. 028632 

1. 78E+12 

0. 070683 

4. 199393 

0. 405072 

0. 0000 

0. 6859 

R-Squared 

Adjusted R-

squared 
S. E of regression 
Sum squared resid 

Log likehood 

0. 000820 

-0. 004176 

2. 41E+13 

1. 16E+29 

-6510. 136 

 وابسته میانگین متغیر  

 انحراف معیار متغیر وابسته 

 معیار آکائیک 

 شوارتز   اریمع

F- آماره 

7. 71E+12 

2. 41E+13 

64. 47660 

64. 50935 

0. 164084 

از نظرنقض فروض کلاسیک     نهایی  استفاده شد و مدل  نیز از آزمون رمزی  برای بررسی تصریح مدل 

  افزار از نرم    olsنشان داده شده است. برای تخمین    5مشکلی ندارد. نتایج حاصل از  تخمین در جدول  

 .  شد  استفاده  ویوزای 



 15.     ... یشناخت ت یجمع ی رهایمتغ ریتاث یبررس

 

  

 ی برای بررسی عوامل موثر بر سواد مال  OLS. تخمین ۵ جدول

 T مدل پروبیت  نام متغیر 
 معناداری 

(Prob ) 
 اثرنهایی

 -32/0 010/0 -58/2 ***-83/0 جنسیت 

 +01/0 001/0 -33/3 ***-03/0 رده سنی

 31/0 000/0 86/5 ***80/0 تحصیلات

 23/0 000/0 13/4 ***5۹/0 شغل

 +24/0 02/0 -23/2 **-62/0 تاهل

 رشته

 تحصیلی 
87/0*** 76/2 006/0 33/0 

 27/3×10 -3 004/0 ۹1/2 ***08/0 درآمد 

 محل

 سکونت 
07/0*** ۹7/2 003/0 02/0 

دار )در سطح اطمینان گذاران حاکی از تاثیر منفی و معینی  هیسرماجنسیت  در زمینه    5جدول    نتایج

  32دهنده کاهش  است  و نشان   -32/0دارد. اثر نهایی این متغیر    ی درصد( این متغیر در سواد مال  ۹5

درصد زنان    32در زنان نسبت به مردان است. یا به عبارت دیگر با احتمال    یدرصدی احتمال سواد مال

های شخصیتی زنان  و گذاری نسبت به مردان دارند. علت این امر در ویژگیه یکمتری در سرما  یسواد مال

گذاران    هیسرما  سنمورد بررسی دیگر    متغیر.  تواند باشدها نسبت به مردان می پذیری کمتر آن ریسک

اثر نهایی این متغیر   افراد سواد مال01/0است.  درصد    1ها  آن  ی+ است یعنی با هر سال افزایش سن 

درصد( این متغیر نیز مطابق با انتظار است. اغلب افراد  ۹5یابد. تاثیر مثبت )در سطح اطمینانمی  شیافزا

 لیریسک و گسترش فعالیت خود دارند. علت این امر بیشتر به دل  شبا افزایش سن تمایل کمتری به پذیر 

و احتمال خطاکردن کمتر افراد و ریسک گریزی بالاتر افراد  ارتباط  دارد.    شتریب  یاز سواد مال  یبرخوردار 

  ۹5نانیدار)در سطح اطمگذاران متغیر مورد بررسی دیگر بود که تاثیر مثبت و معنی  هیسرمات  تحصیلا

مالبردرصد(   نها  یسواد  اثر  با  می  31/0این متغیر  ییدارد.  این مطلب است که  بیانگر  این ضریب  باشد 

یابد. یا به عبارت دیگر افراد  درصد افزایش می  31ها  آن   یگذراران، سواد مال  هیافزایش سطح سواد سرما

تواند به علت آشنایی  دارند. این مطلب می  یدرصد بیش از سایر افراد سواد مال  31دارای تحصیلات بالاتر  

  شغل .  باشدگذاری بخصوص در بورس اوراق بهادار میه یسرما  کالینوین و تکنهای  بیشتر این افراد با روش 

  23/0دارد. اثر نهایی این متغیر   یدرصد( بر سواد مال ۹5داری)در سطح اطمینان نیز تاثیر مثبت و معنی

درصد   23تر  یکاربرد  بهتر و  ی شغل ازاد  احتمال بروز سواد مال  یافراد دارا   یدهد برااست که نشان می

توان گفت از آنجا که مشاغل  می  مطلبیابد. این تاثیر نیز مطابق با انتظار است. در توجیه این  افزایش می 
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قدرت    یافراد دارا   نیشده است لذا ا  نیعج  شتریب  یبا بازار و مسائل روز اقتصاد   یآزاد نسبت به دولت

نیز دارای تاثیر مثبت    تاهلمشاغل دارند.    هینسبت به بق  یبهتر  ینیب   شیو پ  یبالاتر مسائل اقتصاد   لیتحل

دهد افراد  + است  که نشان می 24/0است. اثر نهایی این متغیر    یدرصد بر سواد مال  ۹5دار در سطحو معنی

دهد افراد  هستند. این تاثیر نشان می  یسواد مال  یدرصد بیشتر از افراد مجرد دارا  24متاهل با احتمال  

باشند.  ها مینهیو کنترل درآمد و هز  یبا مسائل مال  ریدرگ  شتریمتاهل که به علت ویژگی معیشتی زندگی ب

دارد. اثر نهایی این   یدرصد بر سواد مال ۹5داری در سطح اطمینانتاثیر مثبت و معنی  یلی تحص  رشته

ها بیش از سایر رشتهدرصد  33به احتمال    یهای  مالرشته  لانیدهد فارغ التحصاست که نشان می  33/0

باشد که  یم  یمال  یهامرتبط با رشته  کیآکادم  یهاموزش آامر  هستند. علت این  یبالاتر  یسواد مال  یدارا 

کند و قدرت یتر مآماده   یبا مسائل مال  ییارویرو  یگردد و افراد را براها ارائه میرشته  ن یها به ادر دانشگاه 

داری  تاثیر مثبت و معنی  سکونت  محلدهد.  می  انیبه دانشجو  یتری نسبت به مسائل مال قیدق  لیتحل

  یدهد به ازا است که نشان می   02/0دارد. اثر نهایی این متغیر      یدرصد بر سواد مال  ۹5در سطح اطمینان

وجود دارد. تاثیر مثبت محل   یمال درصد افزایش در سواد   2  ییرد روستافنسبت به هر    یهر فرد شهر

 یدسترس  لیبه دل  یمال  یآشنایی بیشتر این افراد از بازارها   درتوان  را می  یسواد مال  یدر شهر بررو  یزندگ

  ی درصد بر سواد مال  ۹5داری در سطح اطمینان    افراد تاثیر مثبت و معنی  درآمددانست.    یمال  یبه بازارها 

  ی سواد مال  زانیاست یعنی با هر یک صدهزارتومان افزایش درآمد م  27/3×10  -3دارد. اثر نهایی این متغیر

. علت  ارندد  یبالاتر   یبالاتر، سواد مال  یدهد صاحبان درآمدها یابد که نشان میدرصد افزایش می  3/0افراد  

مصرف و    یچسبندگ  لیدلدرآمد بالاتر به  یافراد دارا   یهای اقتصادی است که طببق تئور  نیامر ا  نیا

ب  لیتما مصرف  به   شتریبه  بهمواره  طر   شتریدنبال  از  خود  درآمد  سرماپس   قیکردن  و  گذاری  ه یانداز 

مصرف در   نیشتر و حفظ ایبه مصرف ب  لیتما  شتریدرآمد ب  یمصرف، افراد دارا  هیباشند و طبق نظرمی

 بلند مدت دارند.  

 گذار  ه یبر  رفتار سرما سواد مالی  ر یبررسی تاث

از مقدار این آماره برای مدل  باشد که بیش می   -14/36  تیبرای مدل پروب  LL، مقدار آماره 6جدول  طبق

به ترتیب   تی بیزین برای مدل پروب  -آکائیک و شوارز  های  باشد. همچنین مقدار آماره می  (-61/23)  تیلاج

و  -   30/52)تی در مدل لاجها  از مقادیر این آماره آماره بیش   دو  باشد که مقدار هرمی  -24/75و    -71/48

دهد. جدول  نشان می  تیرا نسبت به مدل لاج  تیباشد. نتایج هر سه آماره برتری مدل پروب( می-12/7۹

دهد. در ادامه به تحلیل گذار را نشان میهینتایج مدل پروبیت برای بررسی عوامل موثر بر رفتار سرما  زین    6

 استفاده شد.    spssافزار  از نرم   تینتایج  پرداخته شده است. برای تخمین مدل لاج

رفتار    ری. روش حداکثر راستنمایی برای انتخاب بین مدل لاجیت و پروبیت)متغ6 جدول

 گذار(  ه یسرما

 LL ALC SB مدل 
 -24/75 -71/48 -14/36 مدل لاجیت 



 17.     ... یشناخت ت یجمع ی رهایمتغ ریتاث یبررس

 

  

 -12/7۹ -30/52 -61/23 مدل پروبیت 

 های تحقیق ماخذ: یافته

بر رفتار   سواد مالی. تخمین پروبیت به روش حداکثر راستنمایی برای بررسی  7 جدول

 گذار ه یسرما

 متغیر مدل پروبیت  ( Probمعناداری ) اثر نهایی مدل پروبیت 

0۹/0 0  .006 
23/0 

*(04/0 ) 
 سواد مالی 

  0000/0 Prob 

حاکی از مناسب بودن    R2شود معیارخوبی برازش، آماره پسران و مشاهده می  7که در جدول  همانطور

درصد رابطة    5  ی، در سطح خطا 7شده در جدول  ارائه   جیبا نتا  مطابقمدل در توضیح  رفتار متغیرها است.  

دارای  اگر فرد  ت،  یگذار وجود دارد. بر اساس مدل پروبه یو رفتار سرما  سواد مالی  ریمتغ  نیب  یمعنادار 

بروز رفتار سرما  سواد مالی احتمال  افزا  ۹نه،  یگذاری بههیباشد،  با  گر،  ی. به عبارت دابدییم  شیدرصد 

 .  دارند  نهیگذار بهه ی، رفتار سرماسوادان حوزه مالی

 ی ریگ جه یبحث و نت

کفایت سواد  موضوع سواد مالی و لزوم بررسی آن بدین لحاظ اهمیت دارد که بر موضوعاتی چون عدم  

ها به سبب اتخاذ تصمیمات نامناسب مالی سخت تأثیرگذار  مالی، زندگی افراد، خانواده و شرکای تجاری آن 

است و این امر اثرات نامناسب بر جامعه داشته است و حتی سبب کاهش ثروت ملی و درنهایت کاهش 

 د.  گردسطح رفاه مالی در جامعه می 

اقتصاد   یمال  علوم در حوزه شناخت    یشناخت  یروانشانس  یاز دستاوردها   یندیبرآ،  یو علوم رفتار  یو 

ای،  رشته  نیحوزه ب  نیاست. ا  ی های اقتصاد ده یاقتصاد متعارف در حوزه شناخت پد  یانسان و دستاوردها

بر    یهای مبتنفرض   شی را با پ  یدر مورد انسان اقتصاد  کی اقتصاد نئوکلاس  یواقع  ریهای غفرض   شیپ

در    یانسان  یدر خصوص خطاها   ژهی دستاوردها به و  نیکرده است. ا  لیتعد  یروانشناخت  ری اخ  یدستاوردها

  ی ادراک  ای  یحس یها و خطاهااست. نکته مهم آن است که با وجود تورش   افتهیها جلوه  ده یمواجهه با پد

 جه یو نخواهد بود. در نت  ستین  یآرمان  طیشرا  او ب  ییکاملاً عقلا  یریگ میقادر به انتخاب و تصم  یانسان، و

نظر    دیدر اقتصاد مورد تجد  یاراده و خودخواه ت،  یهای نامحدود بودن منبع عقلانفرض   شیبهتر است پ

مورد انتقاد قرار خواهند    کیاقتصاد نئوکلاس  یکردهایها و روه یاز نظر  یاریبس  رییتغ  نی. با ارندیقرار گ

افراد در انتخاب    همه.  شود  تیالگوها مقرون به واقع  جی تا نتا  ردینظر صورت گ  دیها تجددر آن  دیگرفت و با

  ن یآمده بوجود فاصله به  یمال  یشدن بازارها   ترده یچیو با پ  رندیگینم  شیرا پ  یکسانی  هیرو  یمال  یابزارها 

های مالی و داشتن برنامه ریزی درخصوص مسائل  است. وجود قابلیت شده است.    شتریب  ماتیتصم  نیا

مالی خانواده نوعی استراتژی بازدارنده است که میتواند در کاهش این فشارهای اجتماعی و روانی کمک  
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مالی یکی از مهمترین عواملی است که از    سوادکند و رفاه خانواده را افزایش دهد. از سوی دیگر قابلیت  

کند و منجر به افزایش درک افراد در خصوص ریسک و هزینه  رشد اقتصادی و ثبات مالی حمایت می

  غیر منطقی های  تواند وقوع تصمیمات مالی نادرست مانند هزینه شود بنابراین داشتن چنین قابلیتی میمی

تواند تأثیر مثبتی بر  که دارای نرخ بهره بالایی هستند را به حداقل برساند. ضمن آنکه می هایی اخذ وام  و

 .  [12و11]های بلند مدت در افراد داشته باشد ایجاد توانمندی 

  ی مال  یو رفتارها  یاقتصاد  ییدارا ،  یمال  تیکه وضع  دهدینشان م  ری شده در چند سال اخانجام  قاتیتحق  

درآمد  لات،  یدر تحص  یتیرغم کاهش اختلافات جنسدارند. به   یتفاوت قابل توجه  گریکدیها و مردها با  زن

با مردان در سطوح    سهیهنوز در مقا،  زنان  یبلندمدت برا   یمال  تی و ثروت در طول زمان، اقدامات امن

برخوردار    ییبالا  تیگذار از اهمه یو رفتار سرما  یسن در دانش مال  ر یتاث  ن یقرار دارد. همچن  یترن ییپا

درست موثر    م یمسائل و انتخاب تصم  ل یگذار در شناخت و تحله یسرما  م یکه در تصم  یخواهد بود به نحو

أساس    برگذار به ارمغان خواهد اورد.  هیسرما  یسن برا  هررا در    یپذیری متفاوتسکیخواهد بود و درجه ر

دارند از آنجا که    یگذاری بالاتر هیوقدرت سرما  شتریپذیری بسکیر  هیروح  یمطالعات، افراد متاهل دارا 

تر و حسابگرانه  بتواند مقتصدانه   ستیبارا بر عهده دارد می   شتریدو نفره و ب  یزندگ  تیفرد متاهل مسئول

اذعان کرد: متاسفانه در روستاها    دیشهر و روستا با  نیب  یبررس  در.  ردیکنترل مخارج و درآمد را به دست بگ

  ی هات یو حما  های گذار هیپرداخته نشده و سرما  یبه خوب،  یسواد، از جمله سواد مال  یهااز جنبه   یبه بعض

لزوم    یموزشآهای  گسترش همه جانبه سازمان لات،  یبحث تحص  درصورت نگرفته است.    نه یزم  نیلازم در ا

را دو چندان ساخته   یدانش و تجربه تخصص یریکارگماهر و توانمند در به یگذارانه یاز سرما یبرخوردار 

افراد    نیهمچنکل جامعه موثرند.    یدهمشاغل برجهت ریآموزش سابر   میمستق  یگذار ریافراد با تاثن یاست. ا

افراد در بازار سهام،    نیدارند. اکثر ا  یشتر یپول خود مهارت ب  تیریدر مد  ادیزاحتمال به   شتریبا درآمد ب

بی کنند.  گذاری می ه یمشترک سرما  یگذاره یسرما  یهاصندوق  ا ی  شده ی رمزنگار  یاملاک، کالاها، ارزها 

سوادی مالی مشارکت کنندگان در تمامی بازارها، به خصوص بازارهای مالی، شرط اول بازار آزاد مطابق  

تواند عملکرد آن بازارها را تحت  کند و میتعریف تئوریک آن )دسترسی یکسان به اطلاعات( را نقض می 

بنابراین یکی از مسائل اصلی در عملکرد بازارهای کارای مالی، موضوع سواد مالی مشارکت  تاثیر قرار دهد؛  

تئوری  اساس  بر  است. سیاست گذارانی که  بالقوه  یا  فعلی  بازار، سعی در توسعه  کنندگان  اقتصاد  های 

برای مشارکت کنندگان در  بدانند که حداقل سطح سواد مالی لازم  از پیش  باید  بازارهای مالی دارند 

بازارهای مالی، باید به چه میزان باشد تا اهداف مدنظر تحقق یابد و همچنین باید از سطح سواد مالی  

گران بتوانند  های زمانی مختلف، ارزیابی درستی انجام شود. برای انکه تحلیلمشارکت کنندگان در دوره 

رگذار بر تصمیم آنان را شناسایی  تحلیل درستی از رفتار سرمایه گذاران ارایه کنند، باید همه عوامل اث

تری  گران کمک میکند تا برای جذب سرمایه گذاران، اقدامات صحیحکنند. شناسایی این عوامل به تحلیل

انجام داده و علاوه بر توجه به سایر متغیرهای مالی، اقتصادی و فردی، به عوامل شغلی و تحصیلی هم به 

عنوان متغیرهای مهم و اثرگذار بر تصمیمات سرمایه گذاران، بیش ازپیش توجه کنند؛ همچنین برنامه  

های این تحقیق در تدوین راهکارها و تجهیز و تخصیص منابع مالی استفاده  ریزان مالی میتوانند از یافته



 19.     ... یشناخت ت یجمع ی رهایمتغ ریتاث یبررس

 

  

خود را بر اساس سواد    یهاتیفراوان مرتبط با فعال  یمال ماتیتصم ی در زندگ یهر فرد ، یکل بطورکنند. 

کنش   یمال از  برخاسته  روانشناختو  می   یهای  اردیگخود  در  جنس  نی.  محل  ت،  یپژوهش  تاهل،  سن، 

  ی بررس  یو   یلگذار و سواد ماهیها بر رفتار سرما آن  ریو تاث  یبررس  لاتیدرآمد و تحص،  سکونت، مشاغل افراد

 شد.  

تری نسبت به زنان دارند و همچنین  گذاری و سواد مالی بهینه نتایج فرضیه اول که مردان رفتار سرمایه

تری نسبت به جوانان دارند، با نتایج  گذار و سواد مالی منطقی تر رفتار سرمایه فرضیه دوم که افراد مسن 

 باشد.  همسو می (،  2020و همکاران)  ا یوروژکی (، ن2021و همکاران)  اتزیراود

تری نسبت به افراد مجرد دارند،  گذاری و سواد مالی بهینه نتایج فرضیه سوم که افراد متاهل رفتار سرمایه

 باشد.  همراستا می (،  13۹5و همکاران)  یمراد  با نتایج پژوهش

ها تاثیر مثبت و معناداری  گذاری و سواد مالی آننتایج فرضیه چهارم که محل سکونت افراد بر رفتار سرمایه 

ها تاثیر گذاری و سواد مالی آندارد و همچنین نتایج فرضیه پنجم که نوع مشاغل افراد بر رفتار سرمایه 

همراستا  (،  2018و همکاران)  ی وواتی(، ست2020و همکاران)  یامار   مثبت و معناداری دارد، با تحقیقات

 باشد.  می

ها تاثیر مثبت و معناداری  گذاری و سواد مالی آننتایج فرضیه ششم که افزایش درآمد افراد بر رفتار سرمایه 

 باشد.  همراستا می (،  13۹7سرشت و همکاران )   ان(، رحم13۹7دادرس و همکاران) های  دارد، با یافته

افراد بر رفتار سرمایه ها تاثیر مثبت و  گذاری و سواد مالی آن نتایج فرضیه هفتم که افزایش تحصیلات 

 باشد.  همراستا می (،  13۹6و همکاران)  یاتی(، ح2018گروهمن و همکاران)معناداری دارد، با تحقق  

افراد بر رفتار سرمایه  ها تاثیر مثبت و  گذاری و سواد مالی آن نتایج فرضیه هشتم که سطح سواد مالی 

 باشد.  ( همسو می13۹8و همکاران)  یهای مطالعه شاه مراد افته با یمعناداری دارد،  

 پیشنهادات حاصل از پژوهش 

آکادمیک  های  آموزش گذار موثر است،  بر طبق نتایج، از آنجا که سواد مالی بر روی رفتار بهینه سرمایه  •

،  گذاری کارامد هیانداز و سرماپس  هیروح  جیو در مدارس با هدف ترو  ییاز دوران ابتدا  در حوزه مالی

 اقدام شود.  

  نهیرفتار به  یو افراد با مدرک دکتر  یهای مالرشته  لانیفارغ التحص  نکهیتوجه به ا  بابر طبق نتایج،   •

  ی ز یگذاری و برنامه راستیس  یافراد برا  نیشود از امی  هیگذاری از خود نشان دادند، توصهیسرما

ترغ  یمال و  سوادآموز   بیاستفاده شود  به  آکادم  یافراد  رشته  کیدر سطوح  مالدر    ه یتوص  یهای 

 .  ودشمی

شود برای جلوگیری از  بر طبق نتایج، با توجه به تاثیر شرایط سنی در سرمایه گذاری، پیشنهاد می •

 گذاری محدودیت سنی در نظر گرفته شود.  اقدامات احساسی برخی سنین در خرید سهام و سرمایه 

بهینه  • رفتار  بروز  ازدواج موجب  و  تاهل  نتایج،  لذا پیشنهاد  گذار می تری در سرمایه بر طبق  گردد، 

 شود که شرایط ازدواج جوانان فراهم گردد. می
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تری نسبت به روستائیان دارند لذا پیشنهاد  گذاری بهینه بر طبق نتایج، افراد شهری رفتار سرمایه •

 های آموزش مالی برای روستاها در نظر گرفته شود.  گردد که امکاناتی مانند کلاس می

های  بر طبق نتایج، اطلاعات سواد مالی باید به صورت عمومی در مدارس و دانشگاهها به عنوان مهارت  •

 گذاری بهینه از خود نشان دهند.  زندگی آموزش داده شود تا افراد رفتار سرمایه 
تری دارند، لذا افراد در هر نوع شغل اعم  گذاری بهینهبر طبق نتایج، افراد با مشاغل آزاد رفتار سرمایه •

گذار  های سواد مالی را بیاموزند تا رفتارهای بهینه سرمایهاز آزاد، دولتی، خصوصی و... باید مهارت

 مختص به یک نوع شغل نباشد.  

 های آتی پژوهش  شنهادات یپ

 گردد:  های پژوهش حاضر، پیشنهادات ذیل ارائه می با توجه به محدودیت 

روانشناخت  یبررس • کار  یعوامل  محافظه  احساسات،  ب،  ی)صداقت،  بدب  ینیخوش  عوامل    ( ینیو  و 

 گذار   هیو رفتار سرما  یبر سواد مال  اقتصادی مانند تورم

گذار و انتخاب معیارهای موثر بر اساس تکنیک  بررسی تاثیر متغیرهای دموگرافیک بر رفتار سرمایه •

 گیری چندمعیاره و رتبه بندی آنها تصمیم

 هاگذار باروش پویایی سیستممالی و رفتار سرمایه موثر بر سواد مدلسازی عوامل  •

   پژوهشو موانع ها محدودیت

 ها و مشکلات این پژوهش عبارتند از:  باشد. محدودیت ها و موانعی روبرو می هر کار پژوهشی با محدودیت 

آوری اطلاعات استفاده شده است که در کنار این روش  های کمی برای جمع در این پژوهش از روش  •

گیری چندمعیاره برای انتخاب معیارهای موثر بر رفتار  های تصمیمهای کیفی و مدل توان از روش می

 ها استفاده نمود.  گذار و رتبه بندی آن سرمایه
هایی  این پژوهش به صورت ایستا و در بازه زمانی محدودی بررسی شده است که استفاده از روش •

سازد و شرایط مقایسه تطبیقی نتایج دو مطالعه را  مانند مدلسازی پویا این محدودیت را برطرف می

 کند.  فراهم می

از محدودیت  • این مطالعه میبررسی صرف متغیرهای دموگرافیک  عوامل  های دیگر  باشد، چرا که 

رفتار   روی  بر  جامعه  اقتصادی  و  محیطی  عوامل  و  احساسی  روانشناختی،  مسائل  مانند  دیگری 

 باشد.  باشد و در گنجایش پژوهش حاضر نمی گذار موثر می سرمایه
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The purpose of this research is to investigate the impact of demographic variables on 

the level of financial literacy and investor behavior, as well as to investigate financial 

literacy on investor behavior. The research method is descriptive-analytical. The 

statistical population of the current research is all real shareholders, active in the 

Tehran Stock Exchange, and the  sample size is 328 people determined by the Cochran 

formula. A questionnaire was used to collect data. Descriptive statistics (mean, 

percentage and frequency) and inferential statistics (probit model) have been used to 

examine and analyze the data. The results of the research show that the average score 

of investment behavior and financial literacy is 120 and 135, respectively, which 

indicates optimal investment behavior and favorable financial literacy among stock 

buyers in the stock exchange. Based on the independent variables included in the 

regression analysis, at a significance level of 5%, the results show that demographic 

variables including marriage, place of residence, job, field of study, income and 

education have a significant effect on investor behavior and financial literacy, and the 

variable of financial literacy also It affects the behavior of capital transfer. 

Keywords: Investor Behavior  ،Financial Literacy  ،Demographic Variables  ،Probit 

Model ،Behavioral Finance . 
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