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 چکیدٌ

ٌضاسؿٍشی ثٝ ٔٛلغ اعلاػبت ٔبِي دس ثش ٔحبفظٝ وبسی  ٞذف تحمیك حبضش ثشسػي تبثیش

 78ثٝ ایٗ ٔٙظٛس . ٔي ثبؿذ  ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ

. ا٘ذٔٛسد ٔغبِؼٝ لشاس ٌشفتٝ  1390-1387ؿشوت  دس ایٗ حٛصٜ دس ثبصٜ صٔب٘ي ػبِٟبی 

ٔتغیش ٞبی ٚاثؼتٝ ایٗ پظٚٞؾ ػجبستٙذ اص ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای 

حؼبثشػي ؿذٜ ٚ ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ ٚ تـىیُ ثٝ ٔٛلغ ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبدی 

ٚ ٔتغیش ٞبی ( ثٝ سٚؽ ٌیِٛي ٚ ٞبیٗ ) ػبلا٘ٝ ٚ ٔتغیش ٔؼتمُ ایٗ پظٚٞؾ ٔحبفظٝ وبسی 

ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ٘ؼجت ثذٞي ٚ ٔبِىیت ٔذیشیتي ٔي ثبؿذ ٚ ٘تبیح  وٙتشِي ػجبستٙذ اص

حبكُ اص ایٗ تحمیك ثیبٍ٘ش ایٗ ٔٛضٛع اػت وٝ ٔحبفظٝ وبسی ثش ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ 

ػّٕىشد كٛستٟبی ٔبِي تبثیش داسد ٚ ِي ثش ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای ٚ 

 .ثیش ٘ذاسدتـىیُ ثٝ ٔٛلغ ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبدی ػبدی ػبلا٘ٝ تب

ا٘تـبس ثٝ  ،ٔٛلغ كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای ، ا٘تـبس ثٝٔحبفظٝ وبسی:کلمات کلیدی

 تـىیُ ثٝ ٔٛلغ ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبدی ػبلا٘ٝ ٔٛلغ ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ،

 



Effect of Conservatism on timely reporting of financial 
information on listed companies on the Stock Exchange 

 

The study examines the impact of conservatism on the 
timely reporting of financial information on companies 
listed on the Stock Exchange of Tehran. In order to 78 
Companies In this area in the period 1387-1390 have been 
studied. Dependent variables in this study include the 
timely publication of the audited financial statements of 
midterm and timely release of quarterly performance and 
Time of the annual general meeting and Independent 
variable in this study is conservative(Givoly , Hayn), and 
the control variables firm size and ratio debt and property 
management. The results of this research indicate that this 
is Conservatism on the timely release of quarterly 
performance impact. But Conservatism does not effect on 
timely publication of the audited financial statements of 
midterm and Time of the annual general meeting. 

 

 

 

 

 

 



 ممدمٍ

دس سؿذ التلبدی اسصؿٕٙذتشیٗ داسایي دس ثبصاس ػشٔبیٝ، ثبصاسی وٝ ػٟٓ لبثُ تٛخٟي 

٘حٛی وٝ ٚخٛد اعلاػبت وبفي دس ثبصاس ٚ  ثٝ. خٛأغ ایفب ٔي ٕ٘بیذ، اعلاػبت ٔبِي اػت

حبئض إٞیت ٔي . ا٘ؼىبع ثٝ ٔٛلغ ٚ ػشیغ آٖ استجبط تٍٙبتٍٙي ثب وبسایي ثبصاس داؿتٝ 

اعلاػبت حؼبثذاسی ٔبِي ثٝ ػٙٛاٖ ٟ٘بدٜ ٔؼتمیٓ ػبصٚوبسٞبی وٙتشِي ؿشوت  .]7[ثبؿذ 

بة پشٚطٜ ٞب ٚ فشكت ٞبی ػشٔبیٝ ٌزاسی، ضٕٗ ٔٙضجظ وشدٖ سفتبس ٔذیشاٖ دسا٘تخ

ٔضبفبً، اعلاػبت حؼبثذاسی . ٔب٘غ ػٛء اػتفبدٜ آ٘بٖ اص ٔٙبثغ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٔي ٌشدد

 . [8] ذٔغّٛة ثبصاس ػشٔبیٝ حٕبیت ٔي وٙ ٔٛخت ا٘جبؿت اعلاػبت ؿذٜ ٚ اصػّٕىشد

ٞبیي ثٝ ثشاػبع پظٚٞـٟبی ػّٕي ایدبد ؿذٜ ٘ظبست ٔؤثش ٞیئت ٔذیشٜ، اص خّٕٝ ٔحشن 

ٔي آیذ وٝ ثٝ دِیُ اػغبی اػتملاَ ثیـتش دس تلٕیٓ ٌیشی، ٔٛخت  افضایؾ  ؿٕبس

ٔشثٛط ثٛدٖ وٝ یىي اص ٔٛاسد ٚیظٌیٟبی . ٚیظٌیٟبی ویفي اعلاػبت ٔبِي ٔي ٌشدد

ویفي اعلاػبت ٔبِي اػت ثذیٗ ٔؼٙي اػت وٝ اعلاػبت ٌضاسؽ ؿذٜ ٔي ثبیؼت لبدس 

ذٜ اص ٚضؼیت ٔبِي ٚ ػّٕىشد آتي ؿشوت وٕه ثبؿذ ثٝ ا٘تظبسات ٌزؿتٝ اػتفبدٜ وٙٙ

لشاس  تبثیشٔشثٛط ثٛدٖ اعلاػبت ٌضاسؽ ؿذٜ ثٝ ٚػیّٝ ٚیظٌي ثٝ ٔٛلغ ثٛدٖ، تحت . وٙذ

ثٝ ػجبستي دیٍشٞش چٝ اص ٚیظٌي ثٝ ٔٛلغ ثٛدٖ وبػتٝ ؿٛد اصٔفیذ ثٛدٖ . ٌیشد ٔي

ي ٔٙدش ثٝ ِزا ثب ٘ظبست ٔؤثش ٞیئت ٔذیشٜ ٚ ٔذیشاخشای. اعلاػبت ٘یض وبػتٝ ٔي ؿٛد

افضایؾ ویفیت اعلاػبت ٔبِي ٚ ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛست ٞبی ٔبِي ؿشوت خٛاٞذ ؿذ 

اعلاػبت حؼبثذاسی ٔٙؼىغ دس كٛست ٞبی ٔبِي اػبػي صٔب٘ي ٔفیذ خٛاٞذ ثٛد  .[4]

وٝ لبثُ اتىب ثٛدٜ ٚ ثٝ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ دس پیؾ ثیٙي خشیبٖ ٞبی ٘مذی آتي ٚاحذ 

ي ٚیظٌي لبثّیت اتىب یىي اص ٚیظٌ. ٟ٘ب ٔشثٛط ثبؿذتدبسی وٕه وٙذ ٚ ثٝ تلٕیٕبت آ

دس فشآیٙذ ا٘ذاصٜ ٌیشی سٚیذادٞب ٚ ٚلبیغ  ٚ ٞبی ویفي اعلاػبت حؼبثذاسی اػت

ٚاحذ پِٛي ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔي ٌیشد ٚ ثبػث تأییذ پزیشی  دسالتلبدی ٚ ٌضاسؽ آٟ٘ب 



ٝ اعلاػبت أب سٚؿٗ اػت وٝ ٕٞ. ٔٙلفب٘ٝ اعلاػبت حؼبثذاسی ٔي ؿٛد ئٝٚ اسا

حؼبثذاسی ثب لبثّیت اتىبی ثبلا ا٘ذاصٜ ٌیشی ٕ٘ي ؿٛ٘ذ ٚ ٞشوذاْ ثب دسخٝ ای اص رٞٙي 

اسلبْ ٚ ٌضاسؿٟبی ٔبِي ثخـي اص دادٜ ٞبی . ثٛدٖ، ا٘ذاصٜ ٌیشی ٚ ٌضاسؽ ٔي ؿٛ٘ذ

یب٘یٝ ؿٕبسٜ یه ٔفبٞیٓ ثٔٛسد ٘یبص دس فشایٙذ تلٕیٓ ٌیشی اػت ثٝ كٛستي وٝ  عجك 

اكّي حؼبثذاسی ، فشاٞٓ آٚسدٖ اعلاػبتي وٝ آثبس ٔبِي ٌضاسؿٍشی ٔبِي ٞذف 

ٔؼبٔلات ػّٕیبت ٚ سٚیذادٞبی ٔٛثش ثش ٚضؼیت ٔبِي ٚ ٘تبیح ٚاحذ التلبدی سا ثیبٖ ٔي 

وٙذ، ٚ اص ایٗ عشیك ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ، اػتجبس دٞٙذٌبٖ ٚ ػبیش اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ سا دس 

ذاسی اص عشیك ٌضاسؿٍشی لضبٚت ٚ تلٕیٓ ٌیشی التلبدی یبسی ٔي وٙذ ػیؼتٓ حؼبث

ٜ فؼبِیت ٞبی ٔبِي ٚاحذ تدبسی ایٗ لبثّیت سا ثٝ ٚخٛد ٔي آٚسد تب اعلاػبتي سا دسثبس

، كبحجٙظشاٖ ٚ دس ایٗ ساػتب. آ٘چٝ دیٍشاٖ اص آٖ اٌبٜ ٘یؼتٙذ، ثٝ آٟ٘ب ٔٙتمُ وٙذ

ا٘ذیـٕٙذاٖ دا٘ـٍبٞي ا٘دبْ پظٚٞـٟبی تدشثي سا دس استجبط ثب ویفیت ٌضاسؿٍشی ٔبِي 

وٝ دس آٖ ٚاطٜ ی احتیبط ثٝ خبی ٚاطٜ ٔحبفظٝ وبسی لبِت ثٝ ٔٛلغ ثٛدٖ ٚلبثّیت اتىب  دس

ٔٛسد تٛخٝ لشاس دادٜ ا٘ذ تب ثتٛا٘ٙذ دس ایٗ خلٛف ٘مؾ ٔفیذی سا ایفب  اػتفبدٜ ؿذٜ اػت

سٚیٝ ٞبی ٔحبفظٝ وبسا٘ٝ ثٝ ػٙٛاٖ ػبّٔي ٔٛثش ثشفؼبِیت ٞبی ٔبِي ٚ دس ٚالغ . [20]وٙٙذ

تّمي ٔزثٛس ثش ایٗ اػتذلاَ  اػتٛاس اػت وٝ سٚیٝ . ة ٔي ٌشد٘ذتلٕیٓ ٌیشی ٔحؼٛ

ثب تٛخٝ ثٝ ٔفْٟٛ  .ٞبی ا٘تخبثي تٛػظ ٔذیشیت ، ػّٕىشد آٟ٘ب سا تحت تب ثیش لشاس ٔیذٞذ

وٕتشیٗ اسصؽ ٕٔىٗ سا ثشای داسایي ٞب ٚ ، حؼبثذاسی ثب یذ اص یه ػٛ ٔحبفظٝ وبسی

ٞب ٚ ٞضیٙٝ ٞب ٌضاسؽ ا ثشای ثذٞي آٔذ ٞب ٚ اص ػٛی دیٍش ثیـتشیٗ ٚاسصؽ ٕٔىٗ سدس

ٔذٞب سا دس دیشتشیٗ صٔبٖ آٚ دس تشی صٔبٖ ٕٔىٕٗٞچٙیٗ، ٞضیٙٝ ٞب سا دس صٚد. وٙذ

ػبت ٌضاسؽ ٞبی تؼجیش ٚ تفؼیش اعلا اص ایٗ سٚ، .ٕٔىٗ ؿٙبػبیي ٚ دسحؼبثٟب ٔٙظٛس وٙذ

ىُ ٞبی ٔحبفظٝ وبسا٘ٝ تٛػظ آٌبٞتشیٗ اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ ٞٓ ٔـ ٝٔبِي ٔجتٙي ثش سٚی

ٔحبفظٝ وبسی ساٞي اػت ثشای ٔمبثّٝ ثب ؿه ٚ تشدیذ ٔٛخٛد دسثبسٜ  .[6]خٛاٞذ ثٛد

، ٘ٝ تٟٙب ثش ٔغّٛثیت ٚٔفیذ ثٛدٖ آتي وٝ دس كٛست پیشٚی ثیؾ اص آٖ سٚیذادٞبی



اعلاػبت ٕ٘ي افضایذ، ثّىٝ ساٜ ایدبد رخبیش پٟٙبٖ دس كٛستٟبی ٔبِي سا ثشای ٔذیشاٖ 

ٔبِي ٔحبفظٝ وبسا٘ٝ ثشای ٚضؼیت حبَ كبحجبٖ  ٌضاسؿٟبی. ٚحؼبثذاساٖ ٔي ٌـبیذ

، ثیبٖ ٚضؼیت فؼّي آٟ٘ب ٔي ا٘دبٔذ ػشٔبیٝ ٚالغ ثیٙب٘ٝ ٘یؼت ٚ ثٝ ایدبد ٘ٛػي ا٘حشاف دس

سصؽ ٔٛسد ا٘تظبس آتي چشا وٝ ایٗ اكُ ثبػث ٔي ؿٛد اسصؽ خبِق ٚاحذ تدبسی ثب ا

ی ثٝ صیش پب ٌزاؿتٗ اكُ اػتفبدٜ اص اكُ ٔحبفظٝ وبس: ثٙبثشایٗ ٔي تٛاٖ ٌفت. ثشاثش ٘جبؿذ

ٔحبفظٝ وبسی سا ٔٛثشتشیٗ اكُ دس اسصؿٍزاسی  [18]اػتشِیًٙ. ثي عشفي ٔي ا٘دبٔذ

اِجتٝ ثب تٛخٝ ثٝ إٞیت سٚص افضٖٚ ٚیظٌي ٞبی ٔشثٛط ثٛدٖ ٚ . حؼبثذاسی ٔي دا٘ذ

 .[19]ایٗ اكُ وبػتٝ ؿذٜ اػتتبثیش، اص ٔیضاٖ ٙیٗ لبثُ اتىب ثٛدٖ اعلاػبت ٔبِيٕٞچ

ٔي آیذ وٝ  تیدٝ ثشخي دلایُ التلبدی ثٝ ٚخٛد٘سی دس ٌضاسؿٍشی ٔبِي دسحبفظٝ وبٔ

( 3دػبٚی حمٛق  (2ػبُٔ لشاسدای (1: ػجبست اص . ت چٟبسػُٕ ٌٙدب٘ذٜ ٔي ؿٛددس لبِ

دس ایٗ پظٚٞؾ ٔحبفظٝ وبسی سا اص ٔٙظش لٛا٘یٗ . لٛا٘یٗ ٚ ٔمشسات حؼبثذاسی( 4ٔبِیبت 

ٞیٓ وٝ دس ٚالغ ٞذف اِٚیٝ ٌضاسؿٍشی ٔبِي ٚ ٔمشسات حؼبثذاسی ٔٛسد تٛخٝ لشاس ٔي د

فشاٞٓ آٚسدٖ اعلاػبتي ثب ویفیت ٚ لبثُ اتىب وٝ دس تلٕیٓ ٌیشی اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ ٔفیذ 

ػذْ لغؼیت ٚ اثٟبْ دس تٕبْ خٙجٝ ٞبی ص٘ذٌي ثـش اص خّٕٝ تلٕیٓ  .[14]ٔي ثبؿذ

، ت ٞبیض٘جشيثٙب ثش ٘ظشیٝ ػذْ لغؼی. ٝ سیضی ٚ غیشٜ اختٙبة ٘بپزیش اػتٌیشی، ثش٘بٔ

حؼبثذاسی ٚ ٌضاسؿٍشی ٔبِي  .اكٛلا ػذْ لغؼیت دس رات ٚ عجیؼت ٚلبیغ ٚخٛد داسد

اكُ ٔحبفظٝ وبسی یب ٕٞبٖ اكُ احتیبط ، اص اِٚیٗ . ٘یض اص ایٗ لبػذٜ وّي ٔؼتثٙي ٘یؼت

ٚ اكّي تشیٗ ساٟٞبی ٔٛاخٝ ثب اثٟبْ ٔٛخٛد دس تشاوٙؾ ٚسٚیذادٞبی ٚاحذ التلبدی 

ٔؤِفٝ ٞبی خلٛكیبت ویفي اعلاػبت لبثُ اتىب ثٛدٖ ٔي ثبؿذ وٝ  اِجتٝ یىي اص .اػت

 .ثٝ خبی ٚاطٜ ٔحبفظٝ وبسی اػتفبدٜ ؿذٜ اػت دس آٖ ٚاطٜ ی احتیبط

دس ایٗ ٔمبِٝ ػؼي ثش آٖ اػت وٝ تبثیش ٔحبفظٝ وبسی ثش ٌضاسؿٍشی ثٝ ٔٛلغ اعلاػبت 

 .ٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٔٛسد ثشسػي لشاس ٌیشددس ث ٔبِي دس ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ



 :پیطیىٍ تحمیك 

دس حؼبثذاسی، ٔحبفظٝ وبسی ٔفٟٛٔي اػت وٝ ػبثمٝ ای عٛلا٘ي داؿتٝ ٚ عي لشٖ ٞب 

ثجت ٞبی تبسیخي اٚایُ . [12]لشاس دادٜ اػتتبثیشتئٛسی ٚ ػُٕ حؼبثذاسی سا تحت 

 لشٖ پب٘ضدٞٓ ٔیلادی دسثبسٜ ی ٔؼبٔلات ٔـبسوتي ٚ تضبٔٙي ٘ـبٖ دٞٙذٜ ی ایٗ حمیمت

ٔفْٟٛ ٔحبفظٝ . اػت وٝ حؼبثذاسی دس اسٚپبی لشٖٚ ٚػغي ٔحبفظٝ وبسا٘ٝ ثٛدٜ اػت

وبسی اص صٔب٘ي ایدبد ؿذ وٝ تشاص٘بٔٝ ٟٕٔتشیٗ ٚ اغّت تٟٙب كٛست ٔبِي ثٛدٜ ٚ اخضای 

دس ٚالغ ؿبیذ  .ػٛد یب ػبیش ٘تبیح ػّٕیبت ثٝ ٘ذست دس خبسج اص ؿشوت ٞب اسائٝ ٔي ؿذ

پظٚٞـٍشی دا٘ؼت وٝ ثٝ ٔٙظٛس ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔحبفظٝ وبسی سا اِٚیٗ ( 1997)ثتٛاٖ ثبػٛ

دس ٌضاسؽ ٞبی ٔبِي ثٝ پظٚٞؾ تدشثي پشداخت ٚی تلاؽ وشد ٔحبفظٝ وبسی ساثب 

ٝ ٔیبٖ اخجبس خٛؿبیٙذ ٚ تٛخٝ ثٝ ٘تیدٝ آٖ ا٘ذاصٜ ٌیشی وٙذ ٚی چٙیٗ اػتذلاَ وشد و

ٟٕٔي اص ٚیظٌیٟبی ثٝ ٔٛلغ ثٛدٖ خضء  .ٛؿبیٙذ تفبٚت ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسدخاخجبس ٘ب

ٔٛلغ صٔب٘ي وٝ دس دػتشع اػتفبدٜ وٙٙذٌبٖ  اعلاػبت ثٝ. ٔشثٛط ثٛدٜ اعلاػبت ٔي ثبؿذ

ٕٞچٙیٗ ؿفبفیت ثخؾ ٟٕٔي اص  .دس فشآیٙذ تلٕیٓ ٌیشی ٔفیذ ثبؿذ لشاس ٔي ٌیشد وٝ

اعلاػبتي ثٙبثشایٗ . ٌضاسؿٍشی ٔبِي اػت ٚ یىي اص خٙجٝ ٞبی ؿفبفیت ثٝ ٔٛلغ ثٖٛ اػت 

اعلاػبت حؼبثذاسی ثب ٌزؿت صٔبٖ ٚیظٌي ٔشثٛط ثٛدٖ خٛد  .ٔٛلغ افـبء ؿٛدثبیذ ثٝ 

سا اص دػت ٔي دٞذ اعلاػبت لجُ اص آٖ وٝ خبكیت تبصٌي خٛد سا اص دػت ثذٞذ 

 .بیؼتي دس اختیبس ػْٕٛ لشاس ٌیشیذث

 :مزيری تز تحمیمات خارجی  

دس . بِي پشداختثٝ ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔحبفظٝ وبسی دس ٌضاسؽ ٌشی ٔ( 2007)ٌیِٛي ٚ ٞبیٗ

ایٗ تحمیك آٟ٘ب ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي ػٛد سا دس خبیٍبٜ ٔؼیبسی ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔحبفظٝ 

ٔدٕٛع تؼذاد ٚاحذٞبی تدبسی ٔٛسد ثشسػي آٟ٘ب دس ایٗ پظٚٞؾ  وبسی ثشسػي وشد٘ذ،



ٚاحذ تدبسی ثٛد آٟ٘ب ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذوٝ ٔیبٖ ػبُٔ ٔـخق وٙٙذٜ ٔحبفظٝ  3108

ٔحبفظٝ وبسی ثش آٔذٜ  ،ٝ اسصؽ دفتشی داسایي ٞبی ػّٕیبتيسصؽ ثبصاس ثوبسی ثب ٘ؼجت ا

 .ساثغٝ آٔبسی ثب إٞیتي ٘ذاسد ،اللاْ حؼبثذاسی اص

، ثٝ ثشسػي ساثغٝ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ آٌبٜ ٚ (2008) لافٛ٘ذ ٚ ٚاتغ

ػذْ تمبسٖ  ٘بآٌبٜ دس ؿشوت پشداختٙذ  ٚ دس پبیبٖ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ٔٙتح سػیذ٘ذ وٝ

ثٝ ٚخٛد آٔذٖ ٔحبفظٝ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ آٌبٜ ٚ ٘بآٌبٜ دس ؿشوت ثبػث 

ٔحبفظٝ وبسی ثبػث وبٞؾ اٍ٘یضٜ ٚ تٛا٘بیي . ٌشدد ٞبی ٔبِي ٔي كٛست وبسی دس

ٞبی تدشثي ا٘دبْ ؿذٜ ایٗ  آصٖٔٛ. ٌشدد ٔذیشاٖ ثشای دػتىبسی دس اػذاد حؼبثذاسی ٔي

ا٘دبْ ٌشدیذٜ وٝ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثٝ كٛست ثؼیبس ثب  تحمیك ثٝ د٘جبَ ایٗ ػمیذٜ

. إٞیتي ثب ٔحبفظٝ وبسی ثؼذ اص وٙتشَ ػبیش ػٛأُ  ٔتمبضي ٔحبفظٝ وبسی، استجبط داسد 

ٞبی ایٗ تحمیك ایٗ پیؾ ثیٙي  سا وٝ تغییش دس ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثبػث تغییش دس  آصٖٔٛ

اػت  FASBایٗ ٔغّت ثش خلاف ٘ظش . ادٌشدد سا ٔٛسد تبییذ لشاس د ٔحبفظٝ وبسی ٔي

ٌٛیذ ٔحبفظٝ وبسی ثبػث ثٝ ٚخٛد آٔذٖ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ  وٝ ٔي

یه ٘تیدٝ ٟٕٔي وٝ اص ایٗ تحمیك حبكُ ٌشدیذ ایٗ ثٛد وٝ ثب حزف . ٌشدد ٌزاساٖ ٔي

ػٕلاً ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ افضایؾ   FASBٔحبفظٝ وبسی تٛػظ 

 .تٝ اػت یبف

ثب اػتفبدٜ اص سٚؿٟبی خبف التلبد ػٙدي ٔحتٛای ٔفْٟٛ ٔحبفظٝ  ،(2009)ثبَ ٚ دیٍشاٖ

وبسی ٚ ٕٞچٙیٗ ٔذَ ثبػٛ سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبس ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔحبفظٝ وبسی ٔٛسد تدضیٝ ٚ 

تحّیُ لشاس داد٘ذ ثشسػي آٟ٘ب ٘ـبٖ داد وٝ تحمیمبت ا٘دبْ پزیشفتٝ دس صٔیٙٝ ٔحبفظٝ 

آٟ٘ب ثیبٖ وشد٘ذ وٝ ٔذَ ٞبی . بختبسی ٚ التلبد ػٙدي ٘بلق ٞؼتٙذوبسی اص ِحبػ ػ

شات ٔشثٛط ثٝ اخجبس ٝ وبُٔ ٚخبٔغ اثئ، لبدس ثٝ اساد اػتفبدٜ دس تحمیمبت اخیشٔٛس

 .خٛؿبیٙذ ٘یؼتٙذخٛؿبیٙذ ٚ ٘ب



آٟ٘ب دس .ٝ وبسی ثش پیؾ ثیٙي ػٛد پشداختٙذٔحبفظتبثیشثٝ ثشسػي  ،(2009)ٞٛی ٚ دیٍشاٖ 

 ،ي ػٛدػبُٔ ٔحبفظٝ وبسی ثش پیؾ ثیٙ تبثیشثشای یبفتٗ ساثغٝ ٚ 2002-1991ثبصٜ صٔب٘ي 

 .آٟ٘ب ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔحبفظٝ وبسی اص یه ٔذَ تشویجي اػتفبدٜ وشد٘ذ. ذتلاؽ وشد٘

٘تبیح ثشسػي آٟ٘ب ٘ـبٖ داد ٔیبٖ ٔحبفظٝ وبسی ٚ خلٛكیبت ٔشثٛط ثٝ پیؾ ثیٙي ػٛد 

 .ؼىٛع ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسدساثغٝ ٔ( تٙبٚة ،تـخیق،ثٝ ٔٛلغ ثٛدٖ )

وٝ اعلاػبت ٔٛخٛد دس كٛستٟبی ٔبِي دس ٌزس  ، ادػب وشد٘ذ(2009)سیٗ ٚ ٕٞىبساٖخٛ

آٟ٘ب . یٙذآصٔبٖ اسصؽ خٛد سا اص دػت دادٜ  ٚ دیٍش خضء اللاْ ٔشثٛط ثٝ حؼبة ٕ٘ي 

ٔؼتمذ٘ذ، ٔؼیبس ٞبی دیٍشی ثٝ خض ٔؼیبس ٞبی ٔبِي ٞؼتٙذ وٝ ثش لضبٚت ػشٔبیٝ ٌزاساٖ 

 .ٌزاس ٞؼتٙذتبثیشس ٘تیدٝ ثش اسصؽ ثبصاس ؿشوت ٚ د

ثٝ ثشسػي استجبط ثیٗ وبسایي ٞیبت ٔذیشٜ ٚ ٔحبفظٝ وبسی ؿشوت ٞب دس  ،(2012)یبٕ٘یٗ 

چیٗ پشداختٙذ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ٞش چٝ لذس ٘ظبست ٞیبت ٔذیشٜ وبسا ثبؿذ 

دس ضٕٗ ساثغٝ  ػیؼتٓ حؼبثذاسی ثٟیٙٝ ثٛدٜ ٚ ؿشوت ٔحبفظٝ وبسا٘ٝ ػُٕ ٔي وٙذ ٚ

 .لٛی ثیٗ حبوٕیت ؿشوتي ٚ ٔحبفظٝ وبسی ٚخٛد داسد

 :مزير تز تحمیمات داخلی

اٍِٛیي ثشای ا٘ذاصٌیشی ٔحبفظٝ وبسی حؼبثذاسی دس ؿشوتٟبی  ،(1385)ثٙي ٟٔذ 

ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ وٝ ٔحبفظٝ  اددپزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اسائٝ 

٘ؼجت خشیبٖ ٘مذی )اسایي ٞب ٚ ثبصدٜ ٘مذی داسایي ٞب وبسی ثٝ ػّت وبٞؾ ثبصدٜ د

ٚ ٕٞچٙیٗ ثب افضایؾ ثذٞي ٞبی ثّٙذ ٔذت وبٞؾ ٔي یبثذ ٚ (ػّٕیبتي ثٝ خٕغ داسایي ٞب 

 .سؿذ ػّٕیبت ؿشوتٟب ، صیبد ٔي ؿٛدثب افضایؾ 

، ثٝ ثشسػي ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي ػٛد ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبسی ثشای (1387)وشدػتب٘ي ٚ أیش ثیٍي

ٔجب٘ي ایٗ ٔؼیبس ثش پبیٝ . فظٝ وبسی دس ٌضاسؿٍشی ٔبِي پشداختٝ ؿذٜ اػتػٙدؾ ٔحب



ٞبیي اص تؼشیف ٔحبفظٝ وبسی  دیذٌبٜ ػٛد ٚ صیب٘ي اػت ٚ چبسچٛة آٖ ثش ؿبِٛدٜ

ثشای ثشسػي ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي . ثبؿذ تؼشیف ؿذٜ اػت وٝ أشٚصٜ دس د٘یب ٔغشح ؿذٜ ٔي

) اسصؽ ثبصاس ثٝ اسصؽ دفتشی ػٟبْ " ػٛد دس ایٗ تحمیك  ساثغٝ ایٗ ٔؼیبس ثب ٘ؼجت

MTB)" ٌٜیشد ای اص ٔحبفظٝ وبسی ٔٛسد ثشسػي لشاس ٔي ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبس ؿٙبختٝ ؿذ .

، ساثغٝ ٔٙفي ٔؼٙب داسی MTB٘تبیح ٘ـبٖ داد وٝ ثیٗ ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي ػٛد ٚ ٘ؼجت 

تش  ٔٙفي تش ؿٛد، ایٗ ساثغٝ ٘یض ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي ػٛد عٛلا٘ي ی  دٚسٜٚخٛد داسد، ٞشچٝ 

ػبختبس  ٘بؿي اص  MTBساثغٝ ٔٙفي ثیٗ ٔؼیبس ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي ػٛد ٚ ٘ؼجت . ؿٛد ٔي

ػذْ تمبسٖ صٔب٘ي ػٛد یه ٔؼیبس ػٛد ٚ صیب٘ي اػت ٚ ٘ؼجت  .ٔتفبٚت ایٗ دٚ ٔؼیبس اػت

MTB ٝٔای اص ٔحبفظٝ وبسی سا دس  دس ٚالغ ٞش ٔؼیبس خٙجٝ. ای اػت یه ٔؼیبس تشاص٘ب

ٕ٘بیذ ٚ ثشای آ٘ىٝ ثتٛاٖ ٔؼیبس ٔحبفظٝ وبسی سا ا٘ذاصٜ  صٜ ٌیشی ٔيٌضاسؿٍشی ٔبِي ا٘ذا

 .  ثبیؼت اص تٕبْ ٔؼیبسٞب اػتفبدٜ وٙیٓ  ٌیشی ٕ٘ٛد، ٔي

ساثغٝ ثیٗ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ٚ »دس ٔغبِؼٝ خٛد ثب ػٙٛاٖ  ،(1387)سضبصادٜ ٚ آصاد 

بتي ٚ ٔحبفظٝ ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ػذْ تمبسٖ اعلاػ« ٔحبفظٝ وبسی دس ٌضاسؿٍشی ٔبِي

وبسی ثٝ تشتیت اص دأٙٝ تفبٚت لیٕت پیـٟٙبدی خشیذ ٚ فشٚؽ ػٟبْ ٚ ٔؼیبس ثبػٛ 

٘تبیح آصٖٔٛ ٞبی تدشثي ثب اػتفبدٜ اص اعلاػبت ٔشثٛط ثٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ای اص . اػتفبدٜ وشدٜ ا٘ذ

ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ اص ٚخٛد ساثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙي داس 

تمبسٖ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ ػغح ٔحبفظٝ وبسی اػٕبَ ؿذٜ دس ٔیبٖ ػذْ 

ػلاٜٚ ثش ایٗ، ٘تبیح تحمیك ٘ـبٖ ٔي دٞذ وٝ عجك پیؾ ثیٙي ٔب، . كٛست ٞبی ٔبِي اػت

تغییش ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٔٛخت تغییش دس ػغح ٔحبفظٝ وبسی ٔي 

٘جبَ افضایؾ ػذْ تمبسٖ اعلاػبتي ثیٗ ػشٔبیٝ ٘تبیح ٔضثٛس ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ثٝ د. ؿٛد

ٌزاساٖ، تمبضب ثٝ اػٕبَ ٔحبفظٝ وبسی دس ٌضاسؿٍشی ٔبِي افضایؾ ٔي یبثذ ٚ ثذیٗ 



تشتیت، ػٛدٔٙذی ٔحبفظٝ وبسی ثٝ ػٙٛاٖ یىي اص خلٛكیبت ویفي كٛست ٞبی ٔبِي 

 .ٔٛسد تبییذ لشاس ٔي ٌیشد

ٔیضاٖ تٛصیغ ػٛد ٚ پبیذاسی آٖ ، ثٝ ثشسػي ساثغٝ ٔحبفظٝ وبسی ثب (1388) ٔـبیخي

 ٖ ٔحبفظٝ٘تیدٝ تحمیك حبوي اص ایٗ اػت وٝ پبیذاسی ػٛد ثب افضایؾ ٔیضا. پشداصد ٔي

 . یبثذ ، تٛصیغ ػٛد ػٟبْ وبٞؾ ٔيوبسی  ٔحبفظٝٚثب افضایؾ  .یبثذ وبسی وبٞؾ ٔي

( ٖلبثّت اتىبء ٚ ثٕٛلغ ثٛد) ، ثٝ ثشسػي ساثغٝ ثیٗ ویفیت افـب(1388) ٘ٛسٚؽ ٚ حؼیٙي

یبفتٝ ٞبی ایٗ تحمیك ٘ـبٖ ٔي دٞذ وٝ ثیٗ ویفیت افـبی . ٚ ٔذیشیت ػٛد پشداختٝ ا٘ذ

ٕٞچٙیٗ یبفتٝ ٞبی تحمیك  حبوي اص . ؿشوتي ٚ ٔذیشیت ػٛد ساثغٝ ٔؼٙبداسی ٚخٛد داسد

 .ٚخٛد ساثغٝ ٔؼٙبداسی ثیٗ ثٕٛلغ ثٛدٖ افـبی ؿشوتي ٚ ٔذیشیت ػٛد اػت

ویفیت ٞیئت ٔذیشٜ تبثیش،آٟ٘ب دس تحمیمبت خٛد ثٝ ثشسػي (1392)اثشاٞیٕي ٚ حیذسی 

ثشٔحبفظٝ وبسی ٚ ثٝ ٍٞٙبْ ثٛدٖ ؿٙبػبیي ٌضِشؽ اخجبس خٛة ٚ ثذ دس ؿشوتٟبی 

پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ پشداختٙذ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ؿشوتٟبیي 

 اص تش ٔي ثبؿذ یؼٙي ایٗ ؿشوتٟب اخجبس ثذ سا ثٝ ٍٞٙبْ تشثب تشویت ٔؼتمُ تش، ٔحبفظٝ وبس

 .اخجبسخٛة ٔٙتـش ٚ ؿٙبػبیي ٔي وٙٙذ

ػغٛح ٔحبفظٝ وبسی تبثیش، ثٝ تحمیك دس ٔٛسد ثشسػي ( 1392)ثشادساٖ ٚ ثبدآٚس ٟ٘ٙذی 

ٌضاسؿٟبی ٔبِي ثش ٔحتٛای اعلاػبتي ػٛد حؼبثذاسی ؿشوتٟبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع 

ٖ پشداختٙذ ٚ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سػیذ٘ذ وٝ ٔحبفظٝ وبسی دس ٌضاسؿٟبی اٚساق ثٟبداس تٟشا

ٔبِي ثش تٛا٘بیي ػشٔبیٝ ٌزاس ثشای پیؾ ثیٙي ػٛد ٞبی آتي ثب اػتفبدٜ اص ػٛد ٌضاسؽ 

ٚ ثب تغییش ٔیضاٖ ٔحبفظٝ وبسی ٌضاسؿٟبی ٔبِي تغییشی دس  ؿذٜ ػبَ خبسی تبثیش داسد

 .لیٕت ػٟبْ ؿشوتٟب ثٛخٛد ٕ٘ي آیذ

 



 :ريش تحمیك

ثب تٛخٝ ثٝ ٘یبص ػٟبٔذاساٖ ٚ ػشٔبیٝ ٌزاساٖ ٚ ػبیش ری ٘فؼبٖ ثٝ اعلاػبت ٔبِي ٌضاسؽ 

ؿذٜ ٚإٞیت ٚخٛد ٌضاسؿٍشی ثٝ ٔٛلغ ثٛدٖ اعلاػبت ٚ لبثّیت اتىبی ثبلا ٚ ٔحبفظٝ 

،وبسثشدی ٘ٛع تحمیك ،ٔحیظ التلبدی ٚ ٔبِي پٛیب ٚ ؿفبفوبسی دس ساػتبی ٘یُ ثٝ یه 

علاػبت دس خلٛف ثشسػي ادثیبت ٔٛضٛع پظٚٞؾ اص خٟت ٌشدآٚسی ا .ثٛدٜ اػت

سٚؽ وتبثخب٘ٝ ای ٚٔغبِؼبت اػٙبدی اػتفبدٜ خٛاٞذ ؿذ ٚ ثشای دػتیبثي ثٝ اعلاػبت 

ٔٛسد ٘یبص ثشای پشداصؽ فشضیبت پظٚٞؾ اص ٔدلات ٚ ػبِٙبٔٝ ٞبی ا٘تـبسات ػبصٔبٖ 

افضاس ؿشوت  ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ ٌضاسؿٟبی ػبلا٘ٝ ٚ اعلاػبت ٔٛخٛد دس ٘شْ

تذثیش پشداص ٚ سٜ آٚسد ٘ٛیٗ ٚ دیٍش ٘شْ افضاسٞبی ٔشثٛعٝ ٚ ثشسػي كٛستٟبی ٔبِي 

ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٚ لٛا٘یٗ ٚضغ ؿذٜ دس ٔٛسد 

ثب ٔشاخؼٝ ثٝ وتبثخب٘ٝ ٚ ػبیت ػبصٔبٖ ثٛسع ٔحمك  صٔبٖ ا٘تـبس كٛستٟبی ٔبِي ؿشوتٟب

ٚسی اعلاػبت دس ایٗ تحمیك ثب٘ه ٞبی اعلاػبتي ٚ اعلاػبت اثضاسٌشدآ .ٔي ٌشدد

اػتخشاج ؿذٜ اص ثٛسع اٚساق ثٟبداس ٚ پبیبٖ ٘بٔٝ ٞب ٚ ٔمبلات خبسخي ٚ داخّي ٚ ٔٙبثغ 

  .ایٙتش٘تي ٔؼتجش ٔي ثبؿذ

 : للمزي پژيَص

 ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ: ٔىبٖ تحمیك 

 1390ػبَ تب پبیبٖ  1387اص اثتذای ػبَ : دٚسٜ صٔب٘ي تحمیك 

 :جامعٍ آماری 

خبٔؼٝ آٔبسی ایٗ پظٚٞؾ ؿبُٔ تٕبٔي ؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس ثٛسع اٚساق 

ِٚي ثٝ ػّت ٌؼتشدٌي حدٓ خبٔؼٝ آٔبسی ٚ ٚخٛد ثشخي  .ثبؿذ ثٟبداستٟشاٖ ٔي



 اػتفبدٜ اصسٚؽ حزف ػیؼتٕبتیه ثب ٘بٕٞبٍٞٙي ٞب ٔیبٖ سػبیت لٛا٘یٗ ػبصٔبٖ ثٛسع، ثب

 :شایظ صیشدس٘ظشٌشفتٝ ؿذٜ اػتؿشوت ثب ؿ 78ا٘تخبة 

 .دس ثٛسع تٟشاٖ پزیشفتٝ ؿذٜ ثبؿذ 1383ؿشوت ٔٛسد ٘ظش ثبیذ دس ػبَ .1

 .ٕ٘بد ؿشوت ثیؾ اص چٟبس ٔبٜ ثؼتٝ ٘جبؿذ.2

 .ثبؿذ 29/12ػبَ ٔبِي ؿشوت ٔٙتٟي ثٝ .3

 خضٚ ؿشوتٟبی ٌشٜٚ ٔبِي ٘ظیش ثب٘ه ٞب ٚ ػشٔبیٝ ٌزاسی ٞب .4

 :فزضیٍ َای تحمیك 

 .داسد تبثیشٌضاسؿٍشی ثٝ ٔٛلغ اعلاػبت ٔبِي ثش ٔحبفظٝ وبسی: كّيفشضیٝ ا     

 :فزضیٍ َای فزعی

 .داسد تبثیشا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛستٟب ی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای ثش ٔحبفظٝ وبسی -1

 .داسد تبثیشا٘تـبسثٝ ٔٛلغ ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ ثشٔحبفظٝ وبسی  -2

 .داسد تبثیشي ػبدی ػبلا٘ٝ تـىیُ ثٝ ٔٛلغ ٔدٕغ ػٕٛٔثشٔحبفظٝ وبسی  -3                

ٌضاسؿٍشی ثٝ ٔٛلغ ثش ٔحبفظٝ وبسی تبثیشدس پظٚٞؾ حبضش، ٔب ثٝ د٘جبَ ثشسػي 

ٔٛسد اػتفبدٜ  ػّياص ٘ٛع  ا٘دبْ وبسٞبی  سٚؽ  ِزا دس ایٗ پظٚٞؾ،. اعلاػبت ٔبِي ٞؼتیٓ

  .لشاسٌشفتٝ اػت

 : متغیزَای تحمیك(ب

 :متغیز مستمل



 :محافظٍ کاری  -

ثب اػتفبدٜ اص تفىیه ػٛد ا٘جبؿتٝ ثٝ اللاْ تؼٟذی ٚ اختیبسی  2000ػبَ  ٌیِٛي ٚ ٞبیٗ دس

ٕٞچٙیٗ . ، ٔذَ دیٍشی سا ثشای ا٘ذاصٜ ٌیشی ٔحبفظٝ وبسی اسائٝ ٕ٘ٛد٘ذ(غیش ػّٕیبتي)

ٟ٘ب ثٝ ثشسػي تفبٚت چٍِٛي تٛصیغ ػٛد ٘مذی ٚ ٔیضاٖ خشیبٖ ٚخٝ ٘مذ ػّٕیبتي آ

 : ٟ٘ب ثٝ كٛست صیش اػتآٔذَ . پشداختٙذ
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   cc-Acc=(-1) *non-operation accrual items/total assets  

 :وٝ دس ایٗ ٔذَ داسیٓ

ACCit   :  ،خٕغ اللاْ تؼٟذیNIit   :  ،ٝػٛد لجُ اص اللاْ غیش ٔتشلجDEPit   : ٞضیٙٝ ٞبی

:  ARitاللاْ تؼٟذی اختیبسی،  :  OACCitخشیبٖ ٘مذی ػّٕیبتي،  :   CFOitػتٟلان، ا

پیؾ پشداخت ٞضیٙٝ ٞب، :   PEitٔٛخٛدی ٞبی ٔٛاد ٚ وبلا، :  Iitحؼبثٟبی دسیبفتٙي، 

APit   :  ،حؼبثٟبی پشداختٙيTPit  :  ،ٔبِیبت پشداختٙيNOACCit  : اللاْ تؼٟذی غیش

 اختیبسی

 ٚcc-Acc :بفظٝ وبسی ؿبخق ٔح 

ثشای ٕٞؼٛ وشدٖ خٟت ٔمبدیش خجشی اللاْ تؼٟذی  ٔحبػجٝ ؿبخق ٔحبفظٝ وبسیدس ٚ 

 .اػتفبدٜ ؿذٜ اػت(-1)یؼٙي اص غیش ػّٕیبتي ثب ٔیضاٖ ٔحبفظٝ وبسی اص لشیٙٝ ایٗ اللاْ 

 :ٚاثؼتٝ ٞبیٔتغیش



تـىیُ ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبدی ػبلا٘ٝ دس : تـىیُ ثٝ ٔٛلغ ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبدی ػبلا٘ٝ -

 ( ّٟٔت تؼییٗ ؿذٜ اص عشف ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ) لُ صٔبٖحذا

 

عجك آییٗ ٘بٔٝ ی : ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛست ٞبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای حؼبثشػي ؿذٜ  -

ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٞش ؿشوت ٔؤظف اػت كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای 

لاصْ ثٝ . دٚسٜ ی ؿؾ ٔبٞٝ اػلاْ ٕ٘بیٙذسٚص ثؼذ اص پبیبٖ  60حؼبثشػي ؿذٜ سا حذاوثش 

روش اػت وٝ ٞش چٝ ؿشوت كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای حؼبثشػي ؿذٜ سا دس حذالُ 

ٔٙتـش وٙذ؛ ا٘تـبس ( ّٟٔت تؼییٗ ؿذٜ اص عشف ػبصٔبٖ ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ) صٔبٖ 

 .كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای ثٝ ٔٛلغ تش خٛاٞذ ثٛد

100*)
60

1(
,

,

DFI
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TI

TI


 

عجك آییٗ ٘بٔٝ ی ػبصٔبٖ : ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛست ٞبی ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ ی ؿشوت -

ثٛسع اٚساق ثٟبداس تٟشاٖ ٞش ؿشوت ٔؤظف اػت كٛست ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ ی ؿشوت 

سٚص پغ اص پبیبٖ ٔمبعغ ػٝ ٔبٞٝ اػلاْ ٕ٘بیٙذ لاصْ ثٝ روش اػت وٝ ٞش چٝ  30سا حذاوثش 

ّٟٔت تؼییٗ ؿذٜ اص عشف ػبصٔبٖ )ذالُ صٔبٖ ؿشوت كٛست ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ سا دس ح

، ٔٙتـش ٕ٘بیذ؛ ا٘تـبس كٛست ػّٕىشد ػٝ ٔبٞٝ ی ؿشوت ثٝ (ثٛسع اٚساق ثٟبداستٟشاٖ

 .ٔٛلغ تش خٛاٞذ ثٛد

 



 :متغیز َای کىتزلی

 ٍِبسیتٓ ٔدٕٛع داسایي ٞب ؿشوت: ا٘ذاصٜ ؿشوت

SF=LN(assets) 

ایي ٞب اػت ٚ ثیبٍ٘ش داسایي حبكُ تمؼیٓ ٔدٕٛع ثذٞي دس ٔدٕٛع داس :وسثت تدَی 

 .ٞبیي اػت وٝ اص عشیك ثذٞي تبٔیٗ ؿذٜ ا٘ذ

LEV=  

٘ؼجت تؼذاد وُ ػٟبْ دس دػت اػضبی ٞیئت ٔذیشٜ ثٝ تؼذاد وُ  :مالکیت مدیزیتی 

 .ػٟبْ ٔٙتـشٜ ٔحبػجٝ ٔي ؿٛد

OM=  

 :تجشیٍ ي تحلیل دادٌ َا

آٔبسی ٔؼشف ٚیظٌي ٞبی ٔتغیش ٞبی ٔٛسد ٔغبِؼٝ اسائٝ دادٜ ٞبی  اص ایٗ لؼٕت، فذٞ

٘خؼت : ایٗ ٔٛضٛع اص دٚ خٟت حبئض إٞیت اػت . دس ٔیبٖ ؿشوتٟبی آٔبسی ٔي ثبؿذ 

ایٙىٝ ثذا٘یٓ ثب چٝ خبٔؼٝ آٔبسی ػشٚ وبس داسیٓ ٚ ٔجٙبیي ثبسی تحّیُ ٞبی خٛد دس دػت 

ٜ ٚ دس تحّیُ استجبعبت دس تؼٕیٓ ٘تبیح یبسی دادداؿتٝ ثبؿیٓ ٚ دْٚ ایٙىٝ ؿٙبخت ٔب سا 

 .ٔیبٖ ٚیظٌي ٞب ٚ ٔتغیش ٞبی اػبػي پظٚٞؾ یبسی ٔي وٙذ

 . ٞبی ٔٛسد ٔغبِؼٝ دس تحمیك ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػتٔـخلٝ ٞبی آٔبسی ٔتغیش 1دس خذَٚ 

 

 



 تٍ متغیز َای پژيَص آمار تًصیفی مزتًط -0جديل 

 AS TM ES ACC OM LEV SF 
 30/11 5/0 47/0 00/0 00/0 09/0 00/0 حذالُ

 59/14 75/0 80/0 90/0 69/0 45/0 9/0 حذاوثش

 33/13 622/0 65/0  31/0 267/0 54/0 ٔیبٍ٘یٗ

 575/0 05/0 067/0 148/0 10/0 061/0 149/0 ا٘حشاف ٔؼیبس

 

ؿشوتٟبی % 54آٔبسٜ ٞبی تٛكیفي دس ٔٛسد ٔتغیشٞبی خذَٚ حىبیت اص ایٗ داسد وٝ 

ؿشوتٟب ٔٛسد % 31ٔٙتـش ٔي وٙٙذ ٚ حذٚدا  ٔٛسد ٔغبِؼٝ ػّٕىشد كٛستٟبی ٔبِي ثٝ ٔٛلغ

ؿشوتٟب % 26ٔغبِؼٝ كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای سا ثٝ ٔٛلغ ٔٙتـش ٔي وٙٙذ ٚ حذٚدا 

دس ؿشوت ػٟبْ % 65ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبدی ػبلا٘ٝ سا ثٝ ٔٛلغ تـىیُ ٔي دٞٙذ ٚ حذٚدا 

 .عشیك ثذٞي تبٔیٗ ؿذٜ اػت داسایي ٞبی ؿشوتٟب اص% 62ٚ ٞیبت ٔذیشٜدػت 

 س ٔحبػجٝ ٞش یه اص فشضیبت صیش اص ساثغٝ سٌشػیٛ٘ي د

=α+ + + +  

٘ؼجت ٚ  ٔحبفظٝ وبسی   ٔتغیشٚاثؼتٝ دس ٞش فشضیٝ ٚ   آٖوٝ دس

ضشایت ٞش  ا٘ذاصٜ ؿشوت ٚ ٞشیه اص   ٘ؼجت ٔبِىیت ٔذیشیتي ٚثذٞي ٚ

 .یه اص ٔتغیش ٞب ٔي ثبؿذ

 

 



 0وتایج فزضیٍ  -1جديل
 

 T sig  ضشیت 

Constant  6.56 0.00 

ACC -0.085 -1.64 0.101 
SF -0.276 -5.145 0.00 

LEV -0.315 -5.68 0.00 
OM 0.305 5.764 0.00 

   =0.182 

F=18.348 
 

 

اص تغییشات دس ٔتغیش ٚاثؼتٝ %18حذٚد  ٘تبیح حبكُ اص فشضیٝ اَٚ حبوي اص ایٗ اػت وٝ

ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ  ٔحبفظٝ وبسی ثش تٛػظ ٔتغیش ٞبی ٔؼتمُ تٛضیح دادٜ ؿذٜ اػت ٚ٘یض 

٘ؼجت ثذٞي ٚ ا٘ذاصٜ  ِي ثشٚ تبثیش ٘ذاسدكٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای حؼبثشػي ؿذٜ 

 .ثیش داسدِىیت ٔذیشیتي  ثش ٔحبفظٝ وبسی تبؿشوت ٚ ٔب

 

 

 

 

 

 

 



 1وتایج فزضیٍ  - 2جديل

 T sig ضشیت 
Constant  1.844 0.066 

ACC -0.172 -3.041 0.003 
SF -0.009 -0.16 0.873 

LEV 0.109 1.804 0.072 
OM -0.069 -1.196 0.233 

اص %2٘تبیح حبكُ اص فشضیٝ دْٚ حبوي اص ایٗ اػتت وتٝ حتذٚد    

تغییشات دس ٔتغیش ٚاثؼتٝ تٛػظ ٔتغیتش ٞتبی ٔؼتتمُ تٛضتیح دادٜ     

ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ ػّٕىشد ػٝ ٔبٞتٝ  ؿذٜ اػت ٚ٘یض ٔحبفظٝ وبسی ثش 

 .كٛستٟب ی ٔبِي  تبثیش داسد

=0.027 

F=3.124 

 

 2وتایج فزضیٍ  - 3جديل 

 T Sig  ضشیت 

Constant  6.16 0.000 
ACC -0.025 -0.45 0.653 
SF -0.259 -4.483 0.000 

LEV -0.058 -0.975 0.33 
OM 0.057 0.999 0.319 

اص %5ػْٛ حبوي اص ایٗ اػت وٝ حتذٚد  ٘تبیح حبكُ اص فشضیٝ 

تغییشات دس ٔتغیش ٚاثؼتٝ تٛػظ ٔتغیش ٞبی ٔؼتتمُ تٛضتیح دادٜ   

ؿذٜ اػت ٚ٘یض ٔحبفظٝ وبسی ثشتـىیُ ثٝ ٔٛلغ ٔدٕتغ ػٕتٛٔي   

 .ػبدی ػبلا٘ٝ تبثیش ٘ذاسد

 
5.38; F 

 



 :وتیجٍ گیزی 

ٌضاسؿٍشی ثٝ ٔٛلغ اعلاػبت ٔبِي دس ٔحبفظٝ وبسی ثش ش دس ایٗ تحمیك ٔب ثٝ د٘جبَ تبثی

دسٚالغ ٔب ثٝ د٘جبَ ایٗ . تٟشاٖ ٞؼتیٓؿشوت ٞبی پزیشفتٝ ؿذٜ دس  ثٛسع اٚساق ثٟبداس 

 ٛلغ اعلاػبت ٔبِي داسد یب خیش؟تبثیشی ثشا٘تـبس ثٝ ٔ ٔحبفظٝ وبسیٔٛضٛع ٞؼتیٓ وٝ آیب 

٘تبیح حبكُ اص تحّیُ سٌشػیٛ٘ي ا٘دبْ ؿذٜ ثش سٚی دادٜ ٞبی آٔبسی ثذػت آٔذٜ اص 

ؿشوتٟبی ٔٛسد ثشسػي ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ ٔحبفظٝ وبسی ثش ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ ػّٕىشد 

 كٛستٟبی ٔبِي تبثیش داسد ِٚي ثش ا٘تـبس ثٝ ٔٛلغ كٛستٟبی ٔبِي ٔیبٖ دٚسٜ ای ٚ تـىیُ

 .ػبدی ػبلا٘ٝ تبثیش ٘ذاسد  ثٝ ٔٛلغ ٔدٕغ ػٕٛٔي

 :پیطىُادات 

تٛكیٝ ٔي ؿٛد دس ثشسػي ػّٕىشد ؿشوتٟب ػلاٜٚ ثش ػٛد ٌضاسؽ  ػشٔبیٝ ٌزاساٖثٝ 

ؿذٜ ثٝ خبِق خشیبٟ٘بی ٘مذی ػّٕیبتي ٘یض ثٝ ػٙٛاٖ ػٛد لجُ اص تبثیش ثش ٔحبفظٝ وبسی 

سی ضٕٗ تؼشیف سٚؿٗ اص حؼبثذاتٛخٝ ٕ٘بیٙذٚ ٘یض ثٝ تذٚیٗ وٙٙذٌبٖ اػتب٘ذاسدٞبی 

ساٜ ٞبی ٔٙبػجتشی سا ثشای ا٘ذاصٌیشی اعلاػبت حؼبثذاسی پیؾ سٚ لشاس  ،ٔشثٛط ثٛدٖ

 .دٞٙذ

 :مىاتع

ٜ َای حساتداریتزرسی ، "ٔبٞیت ا٘ذاصٌیشی دس حؼتبثذاسی "، (1374)ثضسي اكُ، ٔٛػي،  -1 ، (12ٚ13) 3 ، ؿتٕبس

 .131-107كق 

، سػبِٝ دوتشی، دا٘ـٍبٜ آصاد "تجییٗ ٚ اسائٝ اٍِٛ ثشای ا٘ذاصٌیشی ٔحبفظٝ وبسی حؼبثذاسی"، (1385)ثٙي ٟٔذ، ثٟشاْ،  -2
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